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股票破发绿鞋机制怎么办_什么是破发折价率？怎么计算
的？-股识吧

一、关于绿鞋机制的问题！

“绿鞋机制”也叫绿鞋期权（Green Shoe Option），是指根据中国证监会2006年颁
布的《证券发行与承销管理办法》第48条规定：“首次公开发行股票数量在４亿股
以上的，发行人及其主承销商可以在发行方案中采用超额配售选择权”。
这其中的“超额配售选择权”就是俗称绿鞋机制。
该机制可以稳定大盘股上市后的股价走势，防止股价大起大落。
工行2006年IPO时采用过“绿鞋机制”发行。
这一功能的体现在：如果发行人股票上市之后的价格低于发行价，主承销商用事先
超额发售股票获得的资金（事先认购超额发售投资者的资金），按不高于发行价的
价格从二级市场买入，然后分配给提出超额认购申请的投资者；
如果发行人股票上市后的价格高于发行价，主承销商就要求发行人增发１５％的股
票，分配给事先提出认购申请的投资者，增发新股资金归发行人所有，增发部分计
入本次发行股数量的一部分。

二、绿鞋机制买入的股票如果上涨了，承销商能否卖出盈利？

不能，买入后给申购原始股的机构申购人，而且股数收到比例限制，15%承销商得
到承销费用

三、绿鞋机制是什么

“绿鞋机制”也叫绿鞋期权（Green Shoe Option），是指根据中国证监会2006年颁
布的《证券发行与承销管理办法》第48条规定：“首次公开发行股票数量在４亿股
以上的，发行人及其主承销商可以在发行方案中采用超额配售选择权”。
这其中的“超额配售选择权”就是俗称绿鞋机制。
该机制可以稳定大盘股上市后的股价走势，防止股价大起大落。
工行2006年IPO时采用过“绿鞋机制”发行。
这一功能的体现在：如果发行人股票上市之后的价格低于发行价，主承销商用事先
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超额发售股票获得的资金（事先认购超额发售投资者的资金），按不高于发行价的
价格从二级市场买入，然后分配给提出超额认购申请的投资者；
如果发行人股票上市后的价格高于发行价，主承销商就要求发行人增发１５％的股
票，分配给事先提出认购申请的投资者，增发新股资金归发行人所有，增发部分计
入本次发行股数量的一部分。

四、采用绿鞋的新股如果股价先跌后涨在30天比发行价上涨很多
，将原来买入的份额卖出。发行人不是可以全额行使

不可以，按绿鞋制度要求，只能在发行价下买入，上市一个月之内，份额15%以内
，只能定向给原始机构认购人

五、什么是破发折价率？怎么计算的？

在股市大盘较长期的调整时，许多股票一上市就跌破发行价就叫破发。
例如某只股票发行价为20元，在交易时低于20元交易，就破发了。
现在许多封闭式基金都处在折价的水平，例如某只基金的净值为1元钱，可交易时
的价格低于1元就处在折价的水平。
1元的基金，交易价为8角钱，折价率为20%。

六、绿鞋机制买入的股票如果上涨了，承销商能否卖出盈利？

不能，买入后给申购原始股的机构申购人，而且股数收到比例限制，15%承销商得
到承销费用

七、关于绿鞋机制的问题！

所谓绿鞋，不是说发行1.15倍的问题，而是拿出发行额的一部份作护盘资金，一旦
股票接近发行价，上市公司就可以挪用那部份资金进行护盘，但破不破发还得看当
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时的抛盘大不大了。
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