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基金的夏普比率是什么意思~开放式基金里面最大回撤，
夏普比率，波动率是指什么？-股识吧

一、在一项投资中夏普比率越高则代表什么？反之夏普比率越低
有代表什么？另外夏普比率只能用在基金里解释？

夏普指数代表投资人每多承担一分风险，可以拿到几分报酬；
若为正值，代表基金报酬率高过波动风险；
若为负值，代表基金操作风险大过于报酬率。
这样一来，每个投资组合都可以计算得出，即投资回报与多冒风险的比例，这个比
例越高，投资组合越佳。
夏普比率（又被称为夏普指数 是基金绩效评价标准化指标

二、如何看待基金的夏普比率

夏普比率核心思想是，理性的投资者会选择在一定的风险水平下，期望回报率最大
的投资组合；
或者在一定期望回报率的水平上，风险最小的投资组合，我们要尽可能以最小的风
险代价来换取尽可能大的回报。
一句话说完，同等收益下，风险越小越好，这种情况下的夏普比率也就越高

三、基金里“雷诺系数”“夏普”系数是什么意思？

特雷诺指数，夏普指数是一种对基金绩效衡量的方法.他们都是一个风险调整衡量
指标.简单的说，特雷诺指数是指基金分额系统风险的超额收益率，夏普指数是指
基金分额标准差的超额收益率.

四、开放式基金里面最大回撤，夏普比率，波动率是指什么？

最大回撤，就是最高点到最低点的相差数据，回撤大说明风险也大。
夏普比率，每承担一份风险，要有超额收益做为补偿，夏普比率越大越好波动率，
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基金所买的股票上上下下，会有浮动，波动率越大风险也越大。

五、投资选基金时，为什么夏普比率越高越好

夏普比率核心思想是，理性的投资者会选择在一定的风险水平下，期望回报率最大
的投资组合；
或者在一定期望回报率的水平上，风险最小的投资组合，我们要尽可能以最小的风
险代价来换取尽可能大的回报。
一句话说完，同等收益下，风险越小越好，这种情况下的夏普比率也就越高

六、基金的夏普比率指的是什么

夏普比率又称夏普指数，其最本质的要点是衡量基金不能只考虑收益，还要考虑到
同时需要承受的风险。
因为基金获得较高的回报率可能是在承受更高风险的情况下取得的，夏普比率就是
可以同时对收益与风险加以综合考虑的指标。
夏普比率的计算及其含义：夏普比率的计算非常简单，用基金净值增长率的平均值
减无风险利率再除以基金净值增长率的标准差就可以得到基金的夏普比率。
它反映了单位风险基金净值增长率超过无风险收益率的程度。
夏普比率越大，说明基金单位风险所获得的风险回报越高，这样的基金越值得投资
。
计算公式夏普比率=（基金净值增长率的平均值-
无风险利率）/基金净值增长率的标准差。

七、表现优秀的基金为何夏普比率评价低

投资基金优秀与否不指与夏普比率有关 由投信投顾公会每月定期公布的基金绩效
评量，即针对基金的类别，以不同期间的报酬率、标准差、夏普指标等来评等基金
标准差衡量报成率的波动性
和夏普直衡量投资人每承担一分的风险相对可获得的报酬 和贝他值衡量风险度 简
单的说，“基金周转率”是指一段期间内，基金投资组合内持股买卖变更次数，换
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句话说，50%的周转率意味着基金投资组合内有一半的股票被买卖转换过。
周转率的高或低并不能与绩效的好坏划上绝对关系，但周转率高的基金，成本以及
风险相对高，因此选择上仍应留意。
基金的周转率高有两项缺点，其一是导致交易成本过高，降低基金操作绩效。
由于投资股票的交易成本包括证券交易税以及证券交易手续费，这两项费用都和股
票进出买卖的次数成正比，因此周转率越高的基金，成本负担越大。
由于这部份的成本都隐含在基金净值里面，绝大都多数的投资人都忽略。
另一项缺点是短线进出，将提高投资风险。
由于短线进出容易错估买卖时点，可能意味着基金经理人专业判断能力不足，经常
喜欢追逐热门股，或是投资意志不坚，经常换股操作。
此外，周转率高可能是投信为了提高自家券商业绩，因而经常下单买卖。
标准差-透露净值波动风险： 标准差为统计上的术语，用来衡量一段期间内基金净
值波动的程度，当标准差越大，表示基金净值波动程度越大，风险越高。
例如，两支报酬相同的基金，A基金为高科技基金，B基金以投资绩优股为主，由
于高科技本身风险高，股价起伏波动程度大，因此A基金的净值起伏将相当剧烈；
B基金由于以绩优股为主，因此B基金的净值涨跌相对较平缓，反映在标准差上，
即是A基金的标准差大于B基金的标准差。
贝他系数—衡量市场风险：
贝他系数用来评估基金投资组合和市场指数相较的波动程度。
假设该基金的贝他系数为0.7，当大盘指数上升5%，该基金的净值平均涨幅为3.5%
，也就是说贝他系数小于一的基金，代表风险与报酬都小于市场指数。
在实务上，若为积极型投资人，且认为市场多头格局确立，可以选择贝他系数高的
基金，以加速资本增长的机会；
若为稳健成长型投资人，则应选择贝他系数接近一的基金。
若股市空头格局确立，则应选择贝他系数小于一的基金，由于股票基金通常有最低
70%持股的限制，因此受到大盘影响程度大，投资人在空头时，就应该转换基金至
债券或是平衡式基金。
夏普指数—：一分风险，一分报酬 为全球使用最广泛的共同基金绩效评比方式，
夏普指数就是用来衡量承担每单位风险可获得的超额利润。
所谓超额利润就是指基金过去一年平均月报酬率超过一个月定存利率部份。
因此，夏普指数越高，代表每单位总风险可以获得的超额报酬越多。
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