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通货膨胀怎样影响汇率|通货膨胀率和汇率的变化关系-
股识吧

一、资本流动通货膨胀利率如何影响本国的汇率

第二问：利率高低，会影响一国金融资产的吸引力.一国利率的上升，会使该国的
金融资产对本国和外国的投资者来说更有吸引力，国内影响是更多人选择将钱存到
银行，流通的货币总量减少，货币升值；
而国外投资者也会选择将金融资产转移到该国，从而导致该国货币需求增大，资本
流向该国，汇率升值.当然这里也要考虑一国利率与别国利率的相对差异，如果一
国利率上升，但别国也同幅度上升，则汇率一般不会受到影响；
如果一国利率虽有上升，但别国利率上升更快，则该国利率相对来说反而下降了，
其汇率也会趋于下跌.另外，利率的变化对资本在国际间流动的影响还要考虑到汇
率预期变动的因素，只有当外国利率加汇率的预期变动率之和大于本国利率时，把
资金移往外国才会有利可图，这便是在国际金融领域中十分著名的国际资金套买活
动的利率平价理论高利率也会带来国内信贷紧缩，投资需求也下降，这样，国内有
效需求总水平下降会使出口扩大，进口缩减，利率因素对汇率的影响是短期的，一
国仅靠高利率来维持汇率坚挺，其效果是有限的，因为这很容易引起汇率的高估，
而汇率高估一旦被市场投资者(投机者)所认识，很可能产生更严重的本国货币贬值
风潮。
如果两国的通货膨胀率相同，利率和远期汇率之间是反向的关系，即从远期汇率来
看，利率高的币种会相对于利率低的币种贬值，反之亦然。

二、通货膨胀，利率与汇率的关系

发达国家在快速工业化过程中随着经济规模的急剧扩张，不断提升着发达国家经济
体系内的生产要素价格，而发展中国家由于工业化进程迟缓，生产要素价格水平的
提升速度就十分有限，这样就形成了发达国家与发展中国家之间高低相差悬殊的两
种价格体系。
由于冷战结束，全球经济体系趋于融合，市场通过资本与贸易在全球范围内的重新
配置，在发展中国家外部创造了一个不断增长的巨大需求，不断拉升发展中国家的
生产要素价格与商品价格，是发展中国家发生较明显通货膨胀，以及本币“内贬”
的基本原因。
但是在新全球化的初始阶段，由于两种价格体系并存，融合仅仅是开始，而发达国
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家是处在要素价格体系的高端，发展中国家是处在低端，从低到高有几十倍的空间
，在未来一个相当长的时期内，发展中国家的货币在发生“内贬”的时候，就不会
改变其所具有的贸易强势，这就解释了为什么中国会在人民币“内贬”的同时，也
出现“外升”现象。
重新认识利率的作用。
中国的贸易顺差增长和人民币汇率提升是长期趋势，这样就会引来大量投机于人民
币升值的国际“热钱”，而国际热钱的成本是热钱本币的利率，所以提升人民币利
率不仅不会减少国际热钱的流入，反而会刺激热钱更大规模的流入。
重新认识通胀的合理水平。
在新全球化时代，发展中国家与发达国家有着巨大的价格水平差距，即便保持10％
的通胀率也要30年左右才能与发达国家拉近价格水平，所以，像中国这样的国家在
长期内出现6～8％之间的较高通胀率，可能就是一个新全球化时代的特有现象，也
是中国为了享受新全球化利益所必须支付的代价。
重新认识汇率。
如果外需增长过度拉升了中国的通胀率，导致中国内部经济的不稳定性增强，提升
汇率就是抑制国内通胀的重要宏观调控手段，所以从新全球化时代所构成的新环境
看，汇率在调节内外平衡与控制国内通胀水平方面，可能比利率的地位更重要。
新全球化时代中国的宏观调控工具的新组合：使用汇率与税率的工具组合来调节总
需求水平与经济发展的质量，使用财政补贴工具来对冲通货膨胀的影响，以社会稳
定。
人民币“内贬外升”从去年的物价走势看，2007年全年的通胀率会接近5％，而人
民币汇率全年上涨了6.87％。
按照传统的经济学理论，5％的CPI水平是一个显著通胀的标志，也代表着人民币的
贬值，但人民币在去年却同时对美元大幅度升值，这个现象被人们称为人民币的“
内贬外升”。
现代经济学理论说明，汇率变动与国际间的相对物价水平有关，如果一国的通胀率
高于他国，本币就会贬值，反之则会升值。
从去年中美两国的CPI水平看，中国接近5％，美国接近4％，其中去年11月份美国
为4.3％，中国为6.9％，说明相对物价水平变化不是人民币对美元升值的原因，反
而本应贬值。
如果从人民币与日元的关系看就更说不清楚了，由于日元在去年全年对美元升值了
4％，小于人民币对美元的升值幅度，所以人民币对日元也是升值，但去年日本的
物价水平只有0.4％。
所以，人民币对世界主要货币的升值，原因不是中国的物价水平低于他国。
经济学理论还说明，通胀率与汇率的变动方向是互逆的，即通胀率上升，本币汇率
就会下降，反之，通胀率下降，本币汇率就会上升。
这是因为，国内需求扩张是引起通胀的原因，而需求扩张除了引发通胀，还会因为
国内供给不足而引起进口增长超过出口，导致贸易逆差，相应引起本币贬值。
但是在今天的中国，通胀率与汇率的关系，显然与传统宏观经济学理论所描述的情
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况完全不一样，人民币的“内贬外升”，说明汇率与通胀率成了同方向变动，即在
中国国内物价水平大幅度上升的同时，人民币也强劲升值。

三、通货膨胀差异如何影响汇率波动

先了解通货膨胀的概念吧，简单的说就是流通的货币量过多，普遍性的物价上涨和
货币贬值（就是钱不值钱了）。
通货膨胀是影响汇率变动的一个长期，主要而又有规律性的因素。
在纸币流通条件下，两国货币之间的比率，从根本上说是根据其所代表的价值量的
对比关系来决定的。
因此，在一国发生通货膨胀的情况下，该国货币所代表的价值量就会减少，其实际
购买力也就下降，于是其对外比价也会下跌。
当然如果对方国家也发生了通货膨胀，并且幅度恰好一致，两者就会相互抵消，两
国货币间的名义汇率可以不受影响，然而这种情况毕竟少见，一般来说，两国通货
膨胀率是不一样的，通货膨胀率高的国家货币汇率下跌，通货膨胀率低的国家货币
汇率上升。
特别值得注意的是通货膨胀对汇率的影响一般要经过一段时间才能显现出来，因为
它的影响往往要通过一些经济机制体现出来商品劳务贸易机制一国发生通货膨胀，
该国出口商品劳务的国内成本提高，必然提高其商品，劳务的国际价格，从而削弱
了该国商品，劳务在国际上的竞争能力，影响出口和外汇收入。
相反，在进口方面，假设汇率不发生变化，通货膨胀会使进口商品的利润增加，刺
激进口和外汇支出的增加，从而不利于该国经常项目状况国际资本流动渠道一国发
生通货膨胀，必然使该国实际利息率（即名义利息率减去通货膨胀率）降低，这样
，用该国货币所表示的各种金融资产的实际收益下降，导致各国投资者把资本移向
国外，不利于该国的资本项目状况心理预期渠道一国持续发生通货膨胀，会影响市
场上对汇率走势的预期心理，继而有可能产生外汇市场参加者有汇惜售，待价而沽
，无汇抢购的现象，进而对外汇汇率产生影响。

四、资本流动、通货膨胀、利率如何影响本国汇率

假设美国存款利率为100%，中国人肯定把人民币兑换成美元存到美国的银行去了
。
一边是买进美元，一边是抛出人民币。
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所以对即期汇率来说，人民币一定是贬值，美元升值。
当然这仅仅是对一般的投机者来说的，如果你还担心存在美国银行的美元未来贬值
，你会在远期市场上卖出美元来对冲外汇风险，因此人民币远期汇率一定升水，美
元远期汇率一定贴水。
反之亦然。
假设中国存在严重的通货膨胀，对本国汇率影响不一定吧。
贬值分为对内贬值和对外贬值，通货膨胀导致的是国内的贬值。
比如港币是盯住美元的。
香港通货膨胀了，虽然港币的购买力下降了，但是如果美元升值的话，相对于港币
也是升值了。
因此通货膨胀如何影响汇率是不一定的。
资本流动差不多就是利率如何影响汇率。
因为资本都是逐利的。
利率的高低会导致一国资本流向另一国。
结果参见第一条

五、大宗商品暴跌怎么影响汇率和通货膨胀

你好，这要看暴跌的具体是什么样的大宗商品，是能源矿产还是农夫产品，因为不
同的暴跌产品影响的原因是不一样的，望采纳【中矿大宗】

六、汇率与通货膨胀有怎样的关系

汇率高，外部物价高于内部物价，货币净流入，商品净流出（没有暴力阻拦的情况
下）；
汇率低，外部物价低于内部物价，货币净流出，商品净流入。
当然这只是中国当今的模型，如果物价高的地域发展也很快，投资消费均高，也可
能会产生相反的效果，原先物价低的地方战乱灾害，自然情况下物价必然涨（无行
政干预），但如果还赶不上发达地区，其原先地区的资本依然会流入发达地区避险
，同样产生相反的结果，这个要具体问题具体分析

七、通货膨胀对汇率变动的影响
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原发布者：汇金网通货膨胀率对汇率的影响 通货膨胀率（InflationRate）是货币超
发部分与实际需要的货币量之比，用以反映通货膨胀、货币贬值的程度。
通货膨胀率=（现期物价水平－基期物价水平）/基期物价水平，其中基期就是选定
某年的物价水平作为一个参照，这样就可以把其他各期的物价水平通过与基期水平
作对比，来衡量目前的通货膨胀水平。
一个国家必须保证自己国家的货币供给保持一定的数量。
在总商品和劳务的供应保持不变的情况下，如果发行的纸币过多，就会造成纸币大
幅贬值，出现物价上涨，从而导致通货膨胀；
如果市场流通的货币过少，就会出现通货紧缩。
同样，在纸币供应总量保持不变的情况下，如果总商品和劳务的供应减少也会导致
物价水平上升，或者物价水平自发上升，也会导致通货膨胀。
通货膨胀是世界各国经济生活中所面临的一个难题，对一国经济发展有诸多不利影
响。
依据通货膨胀的表现形式划分，可以将通货膨胀分为公开型通货膨胀和隐蔽性(或
抑制性)通货膨胀；
依据通货膨胀的程度划分，可以把通货膨胀分为爬行式、温和式、奔腾式和恶性通
货膨胀；
依据通货膨胀的原因划分，可以将通货膨胀分为需求拉上型通货膨胀、成本推动型
通货膨胀、结构型通货膨胀和混合型通货膨胀；
依据采取的政策措施的不同来划分，可以把通货膨胀分为财政型通货膨胀、信用型
通货膨胀和外汇收支型通货膨胀。
当一个经济中的大多数商品和劳务的价格连续在一段时间内普遍上涨时，就称这个
经济经历着通货膨胀。
由于物价是一国商品价

八、通货膨胀率和汇率的变化关系

通货膨胀和汇率的关系非常复杂，因为32313133353236313431303231363533e4b893e5b
19e31333236376530存在着理论和现实不符的事实。
首先说说通货膨胀和汇率的负相关关系。
根据购买力平价理论，通胀水平高的国家其货币必然对通胀水平低的国家的货币贬
值。
但是购买力平价理论有两个不足，其一在于其假设商品能被自由交易，并且不计关
税、配额和赋税等交易成本；
其二是它只适用于商品，却忽视了服务，而服务恰恰可以有非常显著的价值差距的
空间。
在我的理解角度，通货膨胀和汇率的负相关关系主要是因为实际汇率和名义汇率的
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关系。
假设有两个国家，A国和B国，A国流通货币为X，B国流通货币为Y，其中A国的通
胀水平高于B国的通胀水平。
这里不妨再假设A国的通胀率为20%/年，B国的通胀率为0%/年，目前X对Y的汇率
为1：5。
若有一种商品M，在第一时期在A国的价格为20单位的X，在B国为110单位的Y，那
么按照名义汇率计算，从A国进口M时，只要用100单位的Y换成20单位的X就可以
以比国内的价格低的价格得到商品M，那么进口比使用国内的要合算，因此B国的
贸易商就会选择进口M，使得资本比B流到A，使X升值。
但随着通胀，1年后，商品M在A国的价格变成24单位的X而在B国的价格不变还是1
10单位的Y。
再假设汇率在1年的变动又回到X：Y=1：5，那么在B国从A国进口M时，就要用120
单位的Y换24单位的X，因此进口M的价格比国内价格要高，但反过来看，在A国向
B国进口M就变得有利可图，因为只要用22单位的X就可以换到110单位的Y，比国内
价格要低，从而资本向B国流动，使得X对Y贬值。
这里说一下实际汇率的计算方法：实际汇率=名义汇率*P^/P，其中P^为以外币表
示的外国商品价格水平，P为以本币表示的本国商品价格水平。
在上例中，第一时期X：Y的实际汇率e*=5*20/110=0.909，第二时期X：Y的实际汇
率e*=5*24/110=1.091，可见本国通货膨胀上升可使实际汇率上升，从而不利本国商
品在国际中的竞争力。
相对于名义汇率，国际贸易中更看重的是实际汇率，根据公式，当外国的通胀水平
高于本国时，*P^/P大于1，外币实际汇率上升，刺激本国商品出口，使本国货币升
值；
当本国的通胀水平高于外国时，*P^/P小于1，外币实际汇率下降，刺激本国进口，
使本国货币贬值。
以上是通货膨胀和汇率的负相关，但通常通货膨胀的发生会让该国的央行制定严厉
的货币政策，通常的表现形式为高利率。
在国际资本自由流动的环境下，若本国利率高于外国而存在利差则会吸引资本大量
涌入，从而推高本国汇率。
其实这说到底就是贸易帐和资本帐的问题，若资本流入大于贸易逆差，则货币依然
可以稳定升值，正如美国和英国的情况一样。
反观日本，这个国家是最能证明购买力平价理论的局限性的。
日本10多年来的通货紧缩，理应使日元强势。
然而实际汇率的低迷而带来顺差的好处因为日本低利率政策所引起的流动性陷阱所
抵消，造成日本资金结构性外流，从而使日元长期处于低位。
经济学的
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九、俄罗斯通货膨胀对汇率的影响

世界银行19日发布的俄罗斯经济报告预测，随着9至10月份通货膨胀创纪录地高速
增长，2007年俄罗斯的通货膨胀率可能达到11%。
这份报告同俄罗斯经济贸易与发展部早前有关2007年通货膨胀率会超过11％的预测
相同。
经济贸易与发展部将高通货膨胀率的原因归结为主要粮食价格的上涨，以及货币政
策的压力。
世界银行的报告强调，目前俄罗斯面临着两个重要的问题，即“持续着的通货膨胀
压力和卢布汇率升值”。
报告认为，由于全球能源价格高涨和国外大量资金的流入，俄罗斯国家经济正以最
大限度进行增长
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