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股转债有什么好处、发行可转债对股东有什么好处-
股识吧

一、可转换债券融资的优缺点

优点：1.低息成本。
公司赋予普通股期望值越高，转债利息越低。
2.发行价格高（通常溢价发行）3.减少股本扩张对公司权益的稀释程度（相对于增
发新股而言）4.不需进行信用评级5.可在条件有利时强制转换6.为商业银行和不能
购买股票的金融机构提供了一个分享股票增值的机会（通过转债获取股票升值的利
益，而不必转换成股票）7.属于次等信用债券。
在清偿顺序上，同普通公司债券、长期负债（银行贷款）等具有同等追索权利，但
于公司债券之后。
限于可转换优先股、优先股、普通股8.期限灵活性较强缺点：牛市时，发行股票进
行融资比发行转债更为直接熊市时，若转债不能强迫转股，公司的还债压力会很大

二、购买可转债有什么好处吗？

可转债具备了股票和债券两者的属性，结合了股票的长期增长潜力和债券所具有的
安全和收益固定的优势。
此外，可转债比股票还有优先偿还的要求权。
所以投资界一般戏称，可转债对投资者而言是保证本金的股票。

三、与配股和增发新股相比，发行可转换公司债券有什么优势

可转换债券的利率一般比不可转换的要低，可以使发行企业用较低的利率筹集资金
，同时，对债券持有人也比较有利，使其既有固定的利，皂、收入，又可以享有在
企业的股票市价超过转换价格时把公司债券转换成普通股票的权利。
也就是说企业在发行可转换债券时，实际上给了债权人两种权利，一种是在债券到
期日收回本金和债券还本前收取利息的权利；
另一种是在必要时将债券转换成股票的权利。
可转换债券对于发行企业来说，会使公司企业的总股本扩大，摊薄了每股收益。
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在某种意义上说，可能对股价不利，但也并非绝对。

四、与配股和增发新股相比，发行可转换公司债券有什么优势

可转债的优势，都是对上市公司有利。
对上市公司来说，银行的贷款，使用资金的成本比较高，而发行可转债对上市公司
来说，使用资金的成本下降，若顺利发行的话，属于偏利好。
发行可转换债券的优点： 1.低息成本。
公司赋予普通股期望值越高，转债利息越低；
2.发行价格高(通常溢价发行)；
3.减少股本扩张对公司权益的稀释程度(相对于增发新股而言)；
4.不需进行信用评级；
5.可在条件有利时强制转换；
6.为商业银行和不能购买股票的金融机构提供了一个分享股票增值的机会(通过转
债获取股票升值的利益，而不必转换成股票)；
7.属于次等信用债券。
在清偿顺序上，同普通公司债券、长期负债(银行贷款)等具有同等追索权利，但于
公司债券之后。
先于可转换优先股、优先股、普通股；
8.期限灵活性较强。

五、发行可转债对股东有什么好处

对公司有好处，是低利率的融资手段。

六、可转换债券的优缺点

可转换债券的利率一般比不可转换的要低，可以使发行企业用较低的利率筹集资金
，同时，对债券持有人也比较有利，使其既有固定的利，皂、收入，又可以享有在
企业的股票市价超过转换价格时把公司债券转换成普通股票的权利。
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也就是说企业在发行可转换债券时，实际上给了债权人两种权利，一种是在债券到
期日收回本金和债券还本前收取利息的权利；
另一种是在必要时将债券转换成股票的权利。
可转换债券对于发行企业来说，会使公司企业的总股本扩大，摊薄了每股收益。
在某种意义上说，可能对股价不利，但也并非绝对。

七、可转债基金有什么优点？

一是由于债性较强的转债与同期限的国债和企业债相比具有一定优势；
&nbsp；
二是市场不确定性的加大提升了转债的期权价值；
三是指数的相对低位以及QFII和保险公司对转债投资比重的加大，进一步锁定了转
债的下跌风险；
四是市场的持续低迷，转股价的不断修正，增强了转债在市场反弹或反转的攻击性
。
目前整个可转债市场中的股性在加强，同时债性也十分突出，其优点就在于对市场
的判断有误时，纠错成本极低；
而一旦股票市场反弹了，转债市场也能享受同样的收益。
扩展资料：可转债基金投资策略：1、维持较高的仓位，精选品种，集中持仓由于
可转债风险有限，理论上收益无限，特别适合重仓持有优秀品种，2005年上半年时
间也证明这一运作思路的有效性。
2、基础股票估值以全流通为基础股票投资上，以全流通为估值基础，加大对“对
价”研究，利用A股不确定性带来的投资机遇，创造良好收益。
3、增加股性强转债的仓位比例，利用市场的波动在收益性和安全性上作好平衡。
在市场低迷期，增加股性强转债的仓位，利用可能的转股价调整对转债股性的提升
，做好转债持仓的优化，平衡转债持仓的收益性和安全性。
参考资料来源： 百科—可转债基金

八、可转换债券的主要优势

由于可转换债券可转换成股票，它可弥补利率低的不足。
如果股票的市价在转券的可转换期内超过其转换价格，债券的持有者可将债券转换
成股票而获得较大的收益。
影响可转换债券收益的除了转券的利率外，最为关键的就是可转换债券的换股条件

                                                  页面 3 / 4



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

，也就是通常所称的换股价格，即转换成一股股票所需的可转换债券的面值。
如宝安转券，每张转券的面值为1元，每25张转券才能转换成一股股票，转券的换
股价格为25元，而宝安股票的每股净资产最高也未超过4元，所以宝安转券的转股
条件是相当高的。
当要转换的股票市价达到或超过转券的换股价格后，可转换债券的价格就将与股票
的价格联动，当股票的价格高于转券的换股价格后，由于转券的价格和股票的价格
联动，在股票上涨时，购买转券与投资股票的收益率是一致的，但在股票价格下跌
时，由于转券具有一般债券的保底性质，所以转券的风险性比股票又要小得多。
由于其可转换性，当它所对标的股票价格上涨时，债券价格也会上涨，并且没有涨
跌幅限制。
此外，债券价格和股价之间还存在套利可能性。
所以在牛市对标股价上扬时，债券的收益会更稳健。
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