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股指期货负基差变小为什么对冲成本降低、为什么股指期
货每天的持仓成本在变-股识吧

一、股指期货量化对冲深度贴水是什么原因

目前国内对冲手段有限，采用股指期货对冲，属于股指期货的卖方，也就是远期空
头。
无论在交易所集中竞价还是做市，正常的供需打破，供给大于需求，造成了贴水。
另外还有一点，因为国内的对冲手段有限，容易造成抢跑，进一步造成了贴水。
据相关研究显示，在股指期货未受限制的几年，靠股指期货贴水能拿到12%年化的
收益。
进一步的研究，你可以在Ricequant平台来实现，寻找其中的套利机会。

二、在利用股指期货对冲的时候，怎么来控制成分股和股指期货
之间的偏差？

这个问题太过于复杂，因为你提的问题是两个不同的概念，股指期货，有当月，和
下月之分，而且股指期货的组成成分和成分股的组成成分根本就不一样，是两个不
同的概念，

三、为什么股指期货每天的持仓成本在变

这个我简单的用你给的例子跟你说一下。
当日成本价2767，结算2761，因为期货就是当日无负债结算制度，那么你今天就赚
了6个点，这六个点的利润你已经拿到了。
等到第二天，你的持仓成本就会变成2761，这个你可以看早上开盘之前的留仓成本
。
然后假设第二天开盘价是2754，那么你开盘的时候就又盈利了2761-2754=7个点了也
就是你平不平仓，这6个点你已经拿到手了。
第二天会用减去盈利的成本价重新计算要是不明白可以追问 ~.~
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四、机构股指期货和股票怎么对冲？哪位详细说说，对冲我真的
大意思，这里的这个对冲我一直不明白

一般机构，例如公募基金和券商自营，持有的股票现货仓位会非常大，为了规避股
票价格下跌给现货头寸带来的巨大亏损风险，基金和券商在买入现货股票时，就会
同时卖出股指期货合约，期现两者头寸相反。
这里利用的是期货市场的根本原理——“期现在期货合约交割时会趋于一致”，正
因为期现两个市场价格长期变动趋势是一致的，所以一旦股票价格下跌，那么期货
反向操作就会盈利，利用期货的盈利来对冲股票上的亏损，这就是利用股指期货来
对冲股票的风险。

五、股指期货量化对冲深度贴水是什么原因

目前国内对冲手段有限，采用股指期货对冲，属于股指期货的卖方，也就是远期空
头。
无论在交易所集中竞价还是做市，正常的供需打破，供给大于需求，造成了贴水。
另外还有一点，因为国内的对冲手段有限，容易造成抢跑，进一步造成了贴水。
据相关研究显示，在股指期货未受限制的几年，靠股指期货贴水能拿到12%年化的
收益。
进一步的研究，你可以在Ricequant平台来实现，寻找其中的套利机会。

六、股指期货对冲风险的功能是怎么一回事？为何不直接把股票
卖掉，而是去通过股指期货做空呢？

必须持股，不能卖出的因素很多。
比如为了打新股的需要，因为打新股需要账户中有一定的股票持仓的，打新的申购
配额是按照持有股票的市值来分配的，你把股票卖了就没有资格打新股了。
另外还有一个股息纳税问题，持股时间越长，纳税额越低。
再有就是融资融券、股份抵押贷款等等，都要求有一定的股票持仓。
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七、股指期货对冲风险的功能是怎么一回事？为何不直接把股票
卖掉，而是去通过股指期货做空呢？

必须持股，不能卖出的因素很多。
比如为了打新股的需要，因为打新股需要账户中有一定的股票持仓的，打新的申购
配额是按照持有股票的市值来分配的，你把股票卖了就没有资格打新股了。
另外还有一个股息纳税问题，持股时间越长，纳税额越低。
再有就是融资融券、股份抵押贷款等等，都要求有一定的股票持仓。
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