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上市公司融资偏好的概述是什么，我国企业为什么偏好权
益融资?-股识吧

一、融资是什么意思?

融资可以分为直接融资和间接融资。
直接融资是不经金融机构的媒介，由政府、企事业单位，及个人直接以最后借款人
的身份向最后贷款人进行的融资活动，其融通的资金直接用于生产、投资和消费。
间接融资是通过金融机构的媒介，由最后借款人向最后贷款人进行的融资活动，如
企业向银行、信托公司进行融资等等。

二、上市公司发行股票融资时，其目的是什么

股票发行的目的比较复杂，除了筹集资金，满足企业发展需要这一主要目的以外，
其它一些目的如调整公司的财务结构、进行资产重组、维护股东利益等都可引起股
票发行。
概括起来主要有以下几个方面： 1.满足企业经营需要 2.改善经营。
3.改善公司财务结构，保持适当的资产负债比例。
4.公积金转增股本及股票派息。
5.其它目的。
(1)转换证券。
指当公司需要将发行在外的可转换债券或其它类型的证券转换成公司股票时，要向
债权人发行股票。
(2)股份的分割与合并。
股份的分割又称为拆股，股份的合并又称为缩股。
拆股或缩股时须向原股票持有人换发新股票。
(3)公司兼并。
公司可以向目标企业发行本公司的股票，目标企业以其资产作为出资缴纳股款，由
此完成对目标企业的兼并。

三、公司上市融资优点和弊端
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一、上市融资的有利方面 1 、公司上市最重要的利益是获得资金。
2 、开通未来在公开资本市场上融资的通道，增加借贷能力；
一家完成首次公开上市的公司只要具有较高业绩和发展潜力很容易再度在证券市场
上筹措源源不断的资金并易获得银行的信任。
3 、增加资产活动扩展经营规模，公司股票在证券市场上的流动性有助于公司用来
收购其他业务。
4 、增加资产净值。
5、 强化公司的素质，现有的稳定性以及竞争地位，公开上市加强了顾客供应商贷
款人以及投资者对公司的信心，提升公司的素质稳定性和竞争地位。
6 、提高公司声誉 7、有利于企业明确主营业务，保持良好的成长性，提升科技含
量，上市公司要求有高度集中的业务范围，严密的业务发展计划和清晰的业务发展
战略，较大的业务增长潜力，准备上市的企业应提出具体的经营策略，让投资者相
信企业的确有经营能力和发展前景拥有良好的成长性。
8、有利于完善公司内部治理结构，确立现代企业制度，中小企业特别是民营企业
大多是有限责任制或合伙制，普遍存在产权关系不清治理结构不合理家庭化管理等
问题，因此在准备上市前必须建立起产权明晰管理科学的现代企业制度。
二、上市融资的不利方面 1 、证券交易管制机构的报告要求 2 、公司管理难度增大
，企业上市后从股东大会管理层到各项业务都要求正规化，不得违反相关法规，从
而降低公司事务的处理弹性。
3、股东信任危机 4、信息披露的要求上市公司须公开年报等各类期间报告，公布
重大业务人事以及法律事务，使经营活动处于公众关注之下。
5、 证券活动的集团诉讼风险，公司上市后会面临来自众多投资人的集团诉讼风险
，如一旦公开与预期相差甚远的财务结果或重大合同的损失，往往会造成市场震动
甚至引发公司投资人对公司及其内部人的集团诉讼。
6、创业者丧失股份控制权的风险，当过多的股票被放到市场出售，一旦别人的持
有股多于创业者的股份时，在股市上收购的股东们就回取得所有权。
7 、较为昂贵的上市成本，尽管在第二板上市费用较主板市场低许多但仍需承担入
市费年费、律师费、审计师费、财务顾问费、承销商费以及各种杂费如印刷申请、
宣传广告调查等费用和佣金。
8 、存在更大经营压力

四、为何我国上市公司热衷于股权融资

在对上市公司投资方面。
上市前向公司进行股权投资，将在公司上市后获得数以十倍的回报，巨额的收益令
投资者热衷于对上市公司进行股权投资。
上市后公司能一直运行良好，投资者看好其发展前景，所以也愿意进行股权投资，
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而我国关于对上市公司收购亦明确鼓励股权收购。
即使上市公司业绩下滑，但由于上市公司这个壳本身就是个稀缺的资源，投资者为
了获得这个壳，往往也是采用股权投资方式获得上市公司的控股权，为其实现借壳
上市做好充分准备。
以股权方式对外投资方面，主要是因为上市公司本身具有较强的资金实力和管理实
力，为了实现公司持续高效的发展，必须适当地对外进行投资，而由于我国不允许
企业间借贷，所以上市公司通常通过股权融资方式对外投资。

五、上市公司融资渠道有哪些

六、上市公司融资方式有哪些

内源融资主要是指公司的自由资金和在生产经营过程中的资金积累部分，是在公司
内部通过计提折旧而形成现金和通过留用利润等而增加公司资本。
由于在公司内部进行融资，不需要实际对外支付利息或股息，不会减少公司的现金
流量；
同时由于资金来源于公司内部，不发生融资费用，使内部融资的成本远低于外部融
资。
内源融资对企业资本的形成具有原始性、自主性、低成本性和抗风险性，是公司生
存和发展的重要组成部分。
因此，上市公司应充分挖掘内部资金以及其他各种资源的潜力，如降低生产和经营
成本，创造更多的利润；
降低存货，压缩流动资本，合理运作公司内部资本，如母公司和子公司之间互相提
供资本，以及公司闲置资产变卖的筹集资金等。

七、我国企业为什么偏好权益融资?

您好，希望以下答案对您有所帮助！主要受两个方面的影响，一方面是财务因素，
我国上市公司的股权融资成本平均而言要低于债权融资成本，公司资本规模和自由
现金流越低，净资产收益率越高，则越有可能选择股权融资方式。
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另一方面是公司治理因素，控股股东持股比例越高，则公司越有可能选择股权融资
方式，高级经理人员出于自身业绩评价的原因，也偏好较低的资产负债率。
北京市道可特律师事务所参考资料：《企业上市规划师教程》

八、上市公司融资渠道有哪些

上市公司的资金来源主要包括内源融资和外源融资两种，方式的话包括股权融资、
债券融资、银行或者民间借贷，上市公司可根据公司实际情况选择最匹配的方式进
行融资。
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