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股票发行的核准制度遵循什么原则_股份发行主要应遵循
哪些原则-股识吧

一、证券发行与交易的一般原则是什么？

证券发行、交易活动应当遵守自愿、有偿、诚实信用原则 一、关于平等的法律地
位，在证券市场中，各个市场主体，无论是买方还是卖方，他们的法律地位是平等
的。
在证券发行过程中，投资者与筹资者虽然有特定的经济关系，但他们的法律地位并
无差别；
在证券交易活动中，买者与卖者都是投资者，他们的法律地位平等。
《证券法》肯定证券发行、交易活动当事人的平等法律地位，这正是以法律形式肯
定了社会主义市场经济的基本要求，或者说是市场主体参与市场活动的基本条件。
二、关于自愿、有偿、诚实信用的原则： 1）、自愿原则，这是商品经济中自愿让
渡的原则在证券市场的运用，也就是投资者认购证券的行为，筹资者发行证券的行
为，证券持有人相互转让证券的行为，都应出于自愿，也就是要尊重他们的自主权
，由其自主决定，不应当进行强制，除在法律中作出特别规定的，其买卖行为不受
限制。
2）、有偿原则，证券的转让是一种财产权利的转让，属于交换的范畴，所以应当
是有偿进行的，让出证券就是转让财产权利，让出方应当取得一定的代价，受让证
券的一方得到了财产权利，所以应当付出一定的代价，这是市场经济中通行的原则
。
3）、诚实信用原则，这是市场经济中一条通行的重要原则，它将法律上的要求与
道德上的要求融合在一起，成为一条法定的行为准则。
在市场经济中，市场主体之间相互进行交换，在证券市场中，诸如投资者以资金使
用权换取股权或债权，证券发行人发行证券由投资者购买等等。
虽然相互之间有敏感的利益关系，但均应当有诚意，向对方提供情况应当是真实的
，所以本法确立了诚实信用原则。

二、我国股票发行的制度问题

展开全部我国的发行制度从证券市场成立之日起至今，已经经历了三个阶段。
从1990年开始到2000年，我国股票发行采取的是行政审批制，这期间大量国有企业
通过改制完成了上市融资。
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第二个阶段是核准制，公司上市由券商进行辅导，由证监会发审委审核。
不少企业通过各种形式的攻关达到了上市的目的。
企业上市后，负责推荐的券商不再负责，因此出现了不少企业上市后业绩马上变脸
的情况。
这个阶段从2001年3月到04年2月。
从04年2月1日起，我国开始推行的保荐人制度，这在世界上绝无仅有的。
它是为了避免公司虚假上市、包装上市，把中介机构和上市公司紧紧捆在了一起。
公司的上市要由保荐人和保荐机构推荐担保，上市以后，保荐机构和保荐人也要负
持续督导责任。
如果出现上市公司造假上市，或上市后就出现亏损等情况，保荐机构和保荐人根据
规定，可能受到停办承销业务或被除名的处罚。
。

三、我国证券发行审核制度是怎样的？

证券发行核准制 又称为“准则制”或“实质审查制”，是指发行人发行证券，不
仅要公开全部的，可以供投资人判断的材料，还要符合证券发行的实质性条件，证
券主管机关有权依照公司法、证券交易法的规定，对发行人提出的申请以及有关材
料，进行实质性审查，发行人得到批准以后，才可以发行证券。
在理论上，实行核准制国际认为，发行证券是发行公司的团体行为，虽然基于投资
人安全考虑，法律要求发行人必须公开全部资料，但是，不是任何人都可以读懂专
业文件的，比如，招股说明书、资产负债表。
即使可以读懂文件，也不一定可以对其细节作出合理的理解与判断。
为了保护作为个人的投资人的利益，不受团体行为的侵害，政府应该履行职责，对
证券发行适当地监督。
核准制有利于新兴市场的健康发展，适合与证券市场不完善、投资服务机构的道德
水准、业务水平不高、投资人缺乏经验与业务水平、缺少对信息判断的能力的地区
。
这些地区的风险是比较大的。
证券发行核准制的内容 1、证券发行须遵守信息披露义务，证券发行也必须符合证
券法规定的证券发行条件并接受证券监管机构的监管。
2、政府有权对证券发行人资格及其所发行的证券作出实质审查和决定等。
证券发行核准制的特点
1、证券法规定证券发行人的发行资格及证券发行的实质条件。
通过确定证券发行人资格及发行条件，尽力排斥劣质证券的发行，依此，并非各种
公司无论其规模及营利能力均可公开发行证券，只有具备法定资格并符合法定条件
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的发行人才可以发行证券。
2、证券监管机构对证券发行享有独立审查权。
严格地说，证券监管机构的职责是保证法律规则的贯彻与实施，于审核期间，若发
现发行人资格、条件与法律规定不相符合者，应禁止其公开发行；
目口使发行人资格及条件符合证券法规定，证券监管机构也有权不核准其发行证券
。
3、证券监管机构在核准证券发行申请后，如发现存在其他违法情势时，有权撤销
已作出的核准与批准，且证券监管机构撤销已作出核准的，无须承担责任。

四、股份发行主要应遵循哪些原则

我国公司法第127条规定，股份的发行，实行公平、公正的原则。
具体而言，股份有限公司发行股份时应当做到：其一，当公司向社会公开募集股份
时，应就有关股份发行的信息依法公开披露。
其中，包括公告招股说明书，财务会计报告等。
其二，同次发行的股份，每股的发行条件和价格应当相同。
任何单位或者个人所认购的股份，每股应当支付相同价额。
其三，发行的同种股份，股东所享有的权利和利益应当是相同的。

五、中国证监会对首次公开发行股票进行审核时主要把握什么原
则

在证券市场上，与公开发行相比，非公开发行像是私募，发行的成功与否取决于发
行人与投资人的相互认可。
相对而言，比公开发行审核得要宽一些。
一般在3-6个月的审核时间，但还得看材料做的怎么样，还有市场环境等等

六、股票发行审核制度有哪几种

现在主要的发行制度分为注册制和核准制，我国现行的是核准制。
注册制就是发行者在发行证券前，只需向相关部门将自己公司的相关材料注册一下
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，就可以发行了，这种适用于信用程度很高的国家，国外有的实行注册制，也有的
实行注册制和核准制相结合的发行方式。
核准制是发行者发行前需向主管部门报送相关材料，并且材料需要经过主管部门核
实，并去、且审核后，认为筹集的资金符合国家的发展政策，并且公司质地优良等
，方可发行，我国目前只有核准制发行方式。
但是，注意一点，负责核准的主管部门并不能保证买入发行的股票没有风险。
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