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股票型基金和混合基金怎么选、基金股票型与混合型如何
界定-股识吧

一、理财进阶之基金篇：股票，债券，混合基金该怎么选

混合型基金同时以股票、债券等为投资对象，以期通过在不同资产类别上的投资，
实现收益与风险之间的平衡。
根据证监会对基金类别的分类标准，投资于股票、债券和货币市场工具 ，但股票
投资和债券投资的比例不符合股票型基金、债券型基金规定的为混合型基金。

二、如何选混合基金

相比股票基金，混合基金的主要特点，就是比股票基金更灵活：牛市可以积极加大
股票投资，熊市可以完全放弃股票投资。
仓位灵活的混合基金给了基金经理最大限度的操作自由度，可以“全攻全守”。
股票型基金有60%的最低仓位限制，所以即使基金经理判断市场出现危机，也不能
将股票全部卖出。
混合型基金配置更加灵活，市场行情看涨时可以大量买进股票获取收益，当市场行
情不好时也可以大量卖出股票买入债券稳定收益。
在选择混合基金的时候，首先要关注的就是仓位，根据不同的投资目标和需求进行
选择，投资者如果希望激进一些，那么可以全攻全守的混合基金产品，即0到95%
仓位混合基金。
如果风险承受能力适中，则选择仓位限制较低点的基金。
由于混合基金股票仓位的变化一般比股票型基金的股票仓位变动区间更大，因此更
需要基金公司投资团队和基金经理拥有更强的股票择时能力。
一只股票型基金一般股票仓位为60%到95%，变动的范围有35个百分点，而混合型
基金主流的三种仓位变动区间分别为30%到95%，30%到80%和0到95%，分别有65个
百分点、50个百分点和95个百分点的股票仓位变动区间。
尤其是全攻全守的基金（0-95%），事实上其投资效果很大程度上取决于基金公司
团队和基金经理对市场的把握能力（即“择时”），把握能力强的利用好全攻全守
的仓位优势，把握不好的还不如以前的其他类型混合基金。
混合型基金中也有投资风格之分，基金的比较基准不同，反映出混合基金的投资风
格倾向、长期股票仓位倾向等重要信息，值得基金投资者关注。
（基金的业绩比较基准也可以从基金招募说明书中找到）。
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例如，同样是混合基金产品，嘉实主题的业绩比较基准是沪深300指数增长率×95
%+同业存款收益率×5%，这就反映该基金对应基准中股票占比95%，该基金属于
混合基金中最具进取性的产品；
嘉实策略基金的业绩基准是沪深300指数×75%+上证国债指数×25%，从业绩基准
就能看出，嘉实策略的进取性不如嘉实主题。
混合基金业绩基准中也有一些基金风格方面的信息体现出来，有的混合基金侧重中
小盘成长股，不仅基金名称和成长或中小盘股有关，业绩基准中也有一定的关系。
例如金鹰中小盘的业绩基准是中证700指数收益率×75%+中信标普国债指数收益率
×25%，中证700指数就是代表中小盘股表现。
有的混合基金产品侧重于红利投资，侧重于新兴产业，还有侧重于某些行业的混合
型基金，其中不少产品也在基金业绩比较基准中有所体现，例如，华商红利优选的
业绩比较基准是中证红利指数收益率×55%＋上证国债指数收益率×45%；
华泰创新升级的业绩比较基准是中证TMT产业主题指数收益率×20%+中证新兴产
业指数收益率×40%+中债总指数(全价)收益率×40%；
长盛高端装备的业绩比较基准是50%×上证高端装备60指数收益率+50%×中证综合
债指数收益率。
比择时更重要的是基金经理的选股能力，其选股理念、方向，就显得格外重要。
基金业绩比较基准，是了解基金经理选股方面的一个参考。
除此之外，基金的投资目标、投资理念、选股标准、选股策略等投资策略的内容也
需要关注。

三、理财进阶之基金篇：股票，债券，混合基金该怎么选

股票型基金，顾名思义就是资产投资到股票市场的基金。
在《公开募集证券投资基金运作管理办法》中的定义是“80%以上的基金资产投资
于股票”，这个很好理解。
偏股型基金和股基相比，可以算是两个辈分了，而与股基同辈的其实应该是混合型
基金。
混合型基金同时投资于股票、债券、货币等，所以可以简单地认为，除了货币基金
外，购买股票或者债券不超过80%的，就是混合型基金。
其中股票配置占比50%-70%，债券占比20%-40%的基金就是偏股型基金啦。
1.特点股票型基金可以看成是投资人进入股票市场前的新手模式。
如果直接炒股的话，毕竟我们资金有限，不可能买很多种类的股票，而通过投资股
票型基金，既能分散投资降低风险，也可以享受到股票的收益。
混合型基金的最大特点则是投资选择多，比如股票、债券、货币市场工具等，资产
配置比例也可以根据市场行情来灵活调整，尤其是对于股票的投资，没有股票型基
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金不能低于80%仓位的限制，风险相对而言也要比股票型基金低。
2.风险和收益风险：股票型基金&gt；
混合型基金收益：股票型基金&gt；
混合型基金股票型基金是一种高收益高风险的基金，而混合型基金由于分散投资，
风险和收益水平都比较适中。
理论上，股基的收益要比混基高，因为股基采取的是激进策略，而混基是激进与保
守并用，所以混基的相对回报可能要小于股基。
但如果不幸遇到股灾，灵活配置的混基可以将70%的股票调到1%，而股基只能懵逼
地看着它暴跌，减仓到80%已经是极限了，这种情况下混基的收益就要高于股基了
。
3.哪个更适合定投2022年股票型基金总指数全年上涨31.23%，而混合型基金却上涨
了36.60%。
此外，混合型基金近1年、2年和5年的定投收益率普遍要高于股票型基金近1年、2
年和5年的定投收益率，这和理论上的股基收益大于混基收益相悖，那么是不是说
明混基要比股基更适合定投呢？目前混基确实是基金市场的主流产品之一。
但从投资的角度来看，无论是股基还是混基都只是一个区别基金风险的名称罢了，
这并不能代表它的收益率。
混基挑的不好照样暴跌，而股基也有很多收益是稳步上升的，谈不上孰优孰劣。
所以具体选择哪个基金还是需要考虑基金本身，比如资产规模、历史业绩、基金经
理的操盘风格等因素。

四、混合型基金和股票型基金区别有哪些

不同主要表现在收益和风险方面股票型基金风险和收益都高于混合型基金。
从定义上来讲1、股票型基金，是指60％以上的基金资产投资于股票的基金。
目前中国市面上除股票型基金外，还有债券基金与货币市场基金。
这三种基金的收益率从高到低依次为：股票型基金、债券基金、货币市场基金。
但从风险系数看，股票型基金远高于其他两种基金。
2、混合型基金，一种在投资组合中既有成长型股票、收益型股票，又有债券等固
定收益投资的共同基金。
混合型基金设计的目的是让投资者通过选择一款基金品种就能实现投资的多元化，
而无需去分别购买风格不同的股票型基金、债券型基金和货币市场基金。
3、混合型基金会同时使用激进和保守的投资策略，其回报和风险要低于股票型基
金，高于债券和货币市场基金，是一种风险适中的理财产品。
一些运作良好的混合型基金回报甚至会超过股票基金的水平。

                                                  页面 3 / 6



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

五、买混合基金好还是股票基金好，为什么？？？

建议你每个月拿出工资的30%进行基金定投。
这中业务可以在银行，券商做。
初期可以买股票基金。
就把它当成存款就行。
中间会有亏损，也可能会出现不赔不赚。
但是从现在的点位来看，是非常适合的。
个人建议，仅供参考。
希望对你有帮助。

六、基金股票型与混合型如何界定

1、基金股票型与混合型的区别：股票型基金60%以上投资股票。
一些基金甚至可达到95%。
混合型基金主要投资股票、债券及货币市场工具，但股票比例、债券投资比例的下
限不符合股票基金、债券基金的基本要求，股票投资和债券投资的资产配置可根据
市场情况更加灵活地改变，实现进可攻、退可守的投资策略。
2、股票基金：随着2022年8月8日股票型基金仓位新规的生效，所谓股票型基金，
是指股票型基金的股票仓位不能低于80%。
（60%以上的基金资产投资于股票的基金，的规定已成为历史。
）3、混合型基金设计的目的是让投资者通过选择一款基金品种就能实现投资的多
元化，而无需去分别购买风格不同的股票型基金、债券型基金和货币市场基金。
混合型基金会同时使用激进和保守的投资策略，其回报和风险要低于股票型基金，
高于债券和货币市场基金，是一种风险适中的理财产品。
一些运作良好的混合型基金回报甚至会超过股票基金的水平。

七、混合基金好还是基金股票好 稳定些

混合型基金涨得慢跌的慢。
股票型基金长得快跌的快，看你买多长时间，如果十几年以上，不如买股票。
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八、货币基金，债券基金，股票基金，混合型基金。我是一个新
手，该如何选择买基金呢？

1、基金分类（一级分类）（一）股票基金：百分之六十以上的基金资产投资于股
票的基金；
（二）债券基金：百分之八十以上的基金资产投资于债券的基金；
（三）货币基金：仅投资于货币市场工具的，为货币市场基金；
（四）混合基金：投资于股票、债券和货币市场工具，并且股票投资和债券投资的
比例不符合第（一）项、第（二）项规定的，为混合基金。
（五）中国证监会规定的其他基金类别。
2、《证券投资基金运作管理办法》第三十条规定，基金名称显示投资方向的，应
当有百分之八十以上的非现金基金资产属于投资方向确定的内容。
风险由大到小：股票型、混合型、债券型、货币型基金。
风险与收益成正比；
欲收益大，则风险也大；
投资要视个人风险承受能力与投资心态而定；
一般分散投资，建立适合自己的投资组合为宜。
（还有基金的二级分类，譬如股票型基金中又分为普通的、标准的股票型基金；
指数型基金等。
混合基金中又分为：混合偏股型、混合灵活配置型、混合股债平衡型、混合偏债型
基金等）

九、混合基金、股票基金选哪种好？

1、股票型基金——就是它几乎所有的资金都用来买股票，收益所得都是从股票中
来的。
混合型基金——大多数的资金买股票，其他部分收益从外汇、国债、存款等收益稳
定的投资获得。
风险比股票型小，当然回报也有所不及。
风险跟收益是成正比的，高风险伴随着高收益（风险高的亏损的可能性也很高），
低风险是低收益（一般不会有太大的亏损）。
正常情况下风险系数排名：指数型&gt；
股票型&gt；
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混合型&gt；
债券型&gt；
货币型。
可以根据自己的实际风险承受能力选择合适的投资产品。
2、基金的分类是按基金持有证券品种的比重来划分的。
基金持有股票市值在80%以上的为股票基金，持有债券市值在80%以上的为债券基
金，比例没有限制的一般划分为混合基金。
各个基金在募集时，一般在合同中约定本基金是哪类基金。
但是也有的基金在合同中约定自己是混合基金，但是在实际操作中高比例持有股票
，那么某些基金网站、基金评级机构就将其归类到股票基金去。
购买股票基金的费用是申购费，一般小额资金的申购费率是1.5%，通过网上直销、
第三方销售或其他渠道打折的话最低可以打到0.4%，以后也会有更低的费率出现。
这与在证券公司购买股票是不同的，没法直接比较。
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