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股权分置改革为什么有牛市|请问股市05-07年的大牛市是
在什么样的背井下产生的-股识吧

一、2006年以来的牛市与我国上市公司妥善处理股权分置改革“
国有股持减”有关，什么叫股权分置改革？

所谓股权分置，是指上市公司股东所持向社会公开发行的股份在证券交易所上市交
易，称为流通股，而公开发行前股份暂不上市交易，称为非流通股。
这种同一上市公司股份分为流通股和非流通股的股权分置状况，为中国内地证券市
场所独有股权分置改革是当前我国资本市场一项重要的制度改革，就是政府将以前
不可以上市流通的国有股（还包括其他各种形式不能流通的股票）拿到市场上流通
。
以前不叫股权分置改革，以前叫国有股减持，现在重新包装了一下，再次推出。
非流通股与流通股这二类股份，除了持股的成本的巨大差异和流通权不同之外，赋
于每份股份其它的权利均相同。
由于持股的成本有巨大差异，造成了二类股东之间的严重不公。
这种制度安排不仅使上市公司或大股东不关心股价的涨跌，不利于维护中小投资者
的利益，也越来越影响到上市公司通过股权交易进行兼并达到资产市场化配置的目
的，妨碍了中国经济改革的深化

二、请用通俗语言介绍股权分置改革内容

喂我说，这个问题很复杂的，只是说一下股改，主要还是解禁部分原始股股东要支
付对价，其实就相当于全体送股/分红一次而且给的非常多（相对于A股葛朗台式的
分红，有的时候会给点权证....比如钾肥JPT1(不是JLPT(￣▽￣")
另外至于为什么会有一个大牛市我也说不清&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
你自己慢慢研究吧(((φ(◎ロ◎；
)φ)))

三、请问股市05-07年的大牛市是在什么样的背井下产生的
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股市05-07年的大牛市的背景：是受股改对价因素推动造成的。
原来此前国有股减持一直困扰着A股的发展，重要时候，国有股减持就成了空头的
杀手锏。
由于中国资本市场建立之初，是国有企业解困服务，而上市公司主要是国有企业，
国有股票和法人股票没法像普通股票一样在上市流通。
因此，国有股、法人股、普通股“同股不同权，同股不同利”，从而造成上市公司
恶性圈钱、市场股价反映不出上市公司的真正价值。
股改就是要让国有股和法人股 全部像普通股一样，参与市场流通，通过全流通实
现同股同权，同股同利，使得两者的利益趋于一致。
大股东也可以通过期权等激励方式吸引优秀人才，稳定管理团队，这有利于公司的
规范发展，有利于上市公司利用资 本市场实现超常规发展。
2005年，政府高层终于决定解决这一问题。
4月29日，证监会发布《关于上市公司股权分置改革试点有关
问题的通知》，宣布启动股权分置改革试点工作。
5月9日，推出首批股权分置改革试点企业，在破解股权分置
这一股市“头号难题”迈出了实质操作的第一步。
到了2005年底，50家全部中小企业板股权分置工作完成。
与此同时，A股开始走强，刚开始也是缓缓启动，到了2007年快速飙升并达到顶点
，期间沪指从2005年6月的998
点上涨至2007年的10月的6124点，大盘在两年多的时间里上涨了6倍。

四、06到07年中国出现大牛市的缘由是甚么

2006年至2007年我国股市为什么出现大牛市，我分析其缘由有三个，一个是全面股
改的推进，二是上市公司资产重组的拉动，三是那段时间大部分上市公司的业绩逐
年增长，牛市基础扎实。

五、05年股权分置改革，国有股减持，实现全流通后为什么还走
出0678年的大牛市

改革中非流通股东支付了对价 一般为10：3 市场自然估值下降了30%
牛市来自于人民币升值 上市公司业绩大幅增长 相比存款资金流入股市
非流通股减持比例小的多
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六、为什么股改会使股市市值上升？比如股权分置改革就使沪深
总市值上升

股改含权，受到投资者的青睐和追捧，大量买盘推动股价上升，这是主要原因，另
外还有基本面、技术面等原因啊！
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