
股识吧    gupiaozhishiba.com
 

什么是otc创业板|什么是OTC市场?-股识吧

一、什么是创业板块?

所谓创业板(Second Board)，是与主板(Main Board)相对应的概念，是指在主板之外
为中小型高成长企业、高科技企业和新兴公司的发展提供便利的融资途径，并为风
险资本提供有效的退出渠道的一个新市场。
许多创业板又被称为小型资本市场或新兴公司市场。
比较中小企业板块和创业板的定义，可以看出两者的上市对象和功能基本相同。
虽然如此，但是它们之间还是有区别的，主要表现在：(1)中小企业板块的进入门
槛较高，上市条件较为严格，接近于现有主板市场。
而创业板的进入门槛较低，上市条件较为宽松。
(2)中小企业板块的运作采取非独立的附属市场模式，也称一所两板平行制，即中
小企业板块附属于深交所。
中小企业板块作为深交所的补充，与深交所组合在一起共同运作，拥有共同的组织
管理系统和交易系统，甚至采用相同的监管标准，所不同的主要是上市标准的差别
。
例如，新加坡证券交易所的Second
Board、吉隆坡和泰国证券交易所的二板市场与香港创业板等都是这样。
而我国今后设立的创业板，其运作将采取独立模式，即创业板与主板市场―――上
交所分别独立运作，拥有独立的组织管理系统和交易系统，采用不同的上市标准和
监管标准。
例如，美国的Nasdaq、日本的OTC
Exchange、我国台湾的ROSE和法国的“新市场”等，即是如此。
(3)从设立的时间顺序来看，中小企业板块要先于创业板。
或者说，中小企业板块是未来创业板的雏形。

二、什么是创业板？什么是借壳上市？什么是三板市场？

创业板市场，各国的称呼不一。
在有些国家叫二板市场、有些叫第二交易系统、创业板市场等等。
它是指交易所主板市场以外的另一个证券市场，其主要目的是为新兴公司提供集资
途径，助其发展和扩展业务。
在创业板市场上市的公司大多从事高科技业务，具有较高的成长性，但往往成立时
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间较短，规模较小，业绩也不突出。
� 借壳上市定义 借壳上市是指一间私人公司(Private Company)透过把资产注入一间
市值较低的已上市公司（壳，Shell），得到该公司一定程度的控股权，利用其上市
公司地位，使母公司的资产得以上市。
通常该壳公司会被改名三板市场是为解决原N ET、STAQ系统挂牌公司流通股份等
历史遗留问题而设立的，目的是给这些公司的流通股份提供一个有效的流通渠道。
三板市场是个双向扩容的市场，好的三板公司可以上到主板，业绩差的主板股票也
会下到三板（如水仙电器），另外原先历史遗留问题股也会逐步转战三板（如恒通
集团），再加上今年深沪股市主板退市股票有增多趋势，这些不断注入的新鲜血液
，成为三板市场不断壮大的源泉。
上到三板交易的股票大多股价较低，一旦其回到主板交易，获益程度非常可观，这
令其壳资源价值凸显。

三、三板市场与OTC市场的关系

均是企业资本融资的渠道和平台，是我国多层次资本市场结构的重要组成部分，主
要区别在于挂牌条件不同。
OTC又称柜台交易，是指在证券交易所以外的市场所进行的股权交易。
在我国建立柜台交易市场，能为数百万计达不到上市条件的企业提供股权交易平台
，有利于中小企业发展，也有助于我国形成一个多层次的资本市场。
三板市场原指中关村科技园区非上市股份有限公司进入代办股份系统进行转让试点
，因挂牌企业均为高科技企业而不同于原转让系统内的退市企业及原STAQ、NET
系统挂牌公司，故形象地称为“新三板”。

四、什么是OTC市场?

OTCBB即场外柜台交易系统（Over the Counter Bulletin Board），又称布告栏市场，
是由NASDAQ的管理者全美券商协会（NASD）所管理的一个交易中介系统。
OTCBB与众多的创业板相比具有真正的创业板特征：零散、小规模、简单的上市
程序以及较低的费用。
其电子报价系统提供实时的股票交易价和交易量。
与NASDAQ 相比，OTCBB以门槛低而取胜，它对企业没有任何规模或盈利上的要
求，只要经过SEC核准，有三名以上做市商愿为该证券做市，就可以向NASD申请
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挂牌。
挂牌后企业按季度向SEC提交报表，就可以在OTCBB上面上市流通了。
一般而言，任何未在NASDAQ或其它全国性市场上市或登记的证券，包括在全国
、地方、国外发行的股票、认股权证、证券组合、美国存托凭证（American
Depositary Receipts）等，都可以在OTCBB市场上报价交易。
所有在OTCBB挂牌交易的公司都必须按季度向公众披露其当前财务状况，年报必
须经由SEC核准的会计师事务所审计。
对于达不到NASDAQ这道门槛的中小企业而言，美国的OTCBB市场是一个不错的
选择。
OTCBB对发行证券企业的管理并不严格，但信息传递系统是全部电子化的。

五、AMBC真的在纳斯达克OTC创业板上市了吗？

没听说过这么一只股票，如果你不能确认这支股票是在纳斯达克上市，最好不要随
意参与，不懂就是最大的风险。
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