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债券股票越涨越亏吗为什么！债券为何会涨跌变化-
股识吧

一、债券基金也有可能亏损，它的亏损一般是怎么造成的？

债券基金面临三方面的风险，利率风险、信用风险和流动风险。
如果一个基金经理和债券研究团队对宏观经济形势、利率走势做出错误判断就可能
导致持有的债券价格下跌。
我们知道衡量债券风险的指标叫“久期”，是看这只债券基金对利率的敏感程度有
多大。
举一个例子，假如久期是1，这跟债券的到期期限还是有差别的。
久期越长，对利率的敏感程度越高。
你拿的券都是十年期、五年期的债券，你的久期也相当长，比如5年、5.5年、6年
，它对利率敏感会非常高。
如果一旦下调利率，它的价格会涨上去，基金的净值也会跟着涨上去。
如果判断是错误的，未来利率往上走，你所持有的债券价格就会下降，你会损失。
如果认为未来是降息周期，应该延长它的久期。
如果认为是升息周期，就要缩短久期。
如果判断错误，就会有所损失或者是错过投资机会。
还有信用风险，比如基金在交易过程发生交收违约，或者基金所投资债券的发行人
出现违约、拒绝支付到期本息等，这些都可能导致基金资产损失和收益变化，从而
产生风险。
流动性就是市场流动性和基金持有人的申购赎回也会造成交易上的冲击，有一定的
成本。
所以主要风险就是这三个方面。

二、债券基金为什么可能会亏？

通常债券主要反映的是市场资金价格的变化，市场利率高了，债券收益低了，价格
自然就低了，反之亦然

三、债券为什么涨跌这么大、、、
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债券票面利率是不变的，如果银行利率发生变化，只能通过价格来调节，所以出现
有时候在银行利率低时发行的债券，到银行利率不断高时不会一直降，有时会降到
70-80元都不一定呢。

四、为什么债券收益率上升对股票不利

会导致资金流向债券

五、为什么说债券利率上升，则手中持有的证券价格就会下跌？

市场经济供求关系决定价格。
简单讲，存款利率提高，资金流向存款，债券价格下跌；
存款利率降低，存款收益率降低，资金流向债市。
债券的未来收益率是固定的，发行时已经确定了预期收益率和到期日已经确定了。
债券的价格是该债券预期收益的贴现值，预期收益是固定的，若贴现率即当前银行
存款利率上升，债券的贴现值越小，则现在债券的价格越低。
债券的收益计算方法，您可以参考股票百科的“债券”词条，其中“债券的收益率
计算”一段我觉得阐述的比较明晰。

六、债券为何会涨跌变化

通常债券主要反映的是市场资金价格的变化，市场利率高了，债券收益低了，价格
自然就低了，反之亦然
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