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上市公司为什么会出现流通股为零、股票上市为什么只有
部分流通股，为什么总股本不可以全部流通？-股识吧

一、上市公司为什么会出现流通股为零

你好，上市之后原始股会有锁定期。
一年到三年不等，而且上市公司高管还有出售比例的限制。
也就是说，一个公司上市一年以后会陆续有原始股进入流通市场。

二、为什么会产生非流通股呢？

这事中国股权分置改革的遗留问题，也是中国特有的 非流通股产生的原因很多 非
流通股指中国证券市场上的上市公司中不能在交易市场上自由买卖股票（包括国家
股、国有法人股、内资及外资法人股、发起自然人股等）；
这类股票除了流通权，与流通股不一样外，其它权利和义务都是完全一样的。
但非流通股也不是完全不能买卖，但可以通过拍卖或协议转让的方式来进行流通，
但这样做了，一定获得证监会的批准，交易才能算生效。
由于很多历史原因，由国企股份制改造产生的国有股事实上处于暂不上市流通的状
态，其它公开发行前的社会法人股、自然人股等非国有股也被作出暂不流通的安排
，这在事实上形成了股权分置的格局。
另外，通过配股送股等产生的股份，也根据其原始股份是否可流通划分为非流通股
和流通股。
流通股是指可以在证券市场买卖交易的部分，也就是可以自由流通。

三、为什么上市公司的财务报表很多项的值都为是0？如工行的
固定资产原价显示为0

可能是持平吧
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四、为什么会产生非流通股呢？

这事中国股权分置改革的遗留问题，也是中国特有的 非流通股产生的原因很多 非
流通股指中国证券市场上的上市公司中不能在交易市场上自由买卖股票（包括国家
股、国有法人股、内资及外资法人股、发起自然人股等）；
这类股票除了流通权，与流通股不一样外，其它权利和义务都是完全一样的。
但非流通股也不是完全不能买卖，但可以通过拍卖或协议转让的方式来进行流通，
但这样做了，一定获得证监会的批准，交易才能算生效。
由于很多历史原因，由国企股份制改造产生的国有股事实上处于暂不上市流通的状
态，其它公开发行前的社会法人股、自然人股等非国有股也被作出暂不流通的安排
，这在事实上形成了股权分置的格局。
另外，通过配股送股等产生的股份，也根据其原始股份是否可流通划分为非流通股
和流通股。
流通股是指可以在证券市场买卖交易的部分，也就是可以自由流通。

五、为什么已完成股权分置改革的上市公司还会时不时得有非流
通股解禁？

股权分置改革，是告诉散民这些原先不可以流通的股票将来具体的时间可以流通。
没有进行股权分置改革以前，无论上市多少年，它们都不准流通。

六、股票上市为什么只有部分流通股，为什么总股本不可以全部
流通？

公司上市前的注册资本是企业的所有者先期投入的资金，也相当于是公司的总股份
，代表着大股东对公司的控制权和占有权，而上市发行新股是对公众发行股票的，
对公众发行的话当然公众的是可以流通的，如果上市前先期的股份也和新股一样立
刻可以流通的话，那就相当于公司的所有者可以把自己目前对公司的控制权转移到
小散户那里去，而自己提现，这样的话就会出现以下问题，一方面公司的控制者很
方便的取得巨大套现收益，另一方面他对公司的控制权也会分散、降低，为了不使
他对公司的控制权降低，所以一般规定公司的管理者必须锁定自己的股票3年，3年
后才可以流通套现。
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当然股票全流通之后，如果公司控制者为了套现利益而不注意对公司控制权的保护
的话，加入一味为了巨额资金利益套现也会使自己对公司的控制逐步丧失，国美的
黄光裕典型就是这样的例子，才使得陈晓后来能够取得对国美的控制权，虽然最终
黄家还是艰难的取得了对国美的控制，相信黄光裕家族付出的代价是很高的

七、那些上市公司股份无法在证券交易所交易？
又为何会存在非流通股呢？

这是政策性遗留问题，八十年代中国是没有象样的股市的，中国在九十年代初开始
股市试点时，反对的人很多，他们担心因国有企业上市导致国家散失对国有重点企
业的控股权，所以就设计了非流通股和非流通股并存的

八、上市公司为什么会出现流通股为零

你好，上市之后原始股会有锁定期。
一年到三年不等，而且上市公司高管还有出售比例的限制。
也就是说，一个公司上市一年以后会陆续有原始股进入流通市场。
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