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为什么上市公司收购都是协议收购、什么是协议收购-
股识吧

一、什么是协议收购

协议收购是一种收购方式，是指投资者在证券交易场所之外与目标公司的股东（主
要是持股比例较高的大股东）就股票价格、数量等方面进行私下协商（相对公开市
场而言，而非黑市交易），购买目标公司的股票，以期达到对目标公司的控股或兼
并目的。

二、要约收购和协议收购的区别？

要约收购是各国证券市场最主要的收购形式，它通过公开向全体股东发出要约，达
到控制目标公司的目的。
协议收购是一种收购方式依照法律、行政法规的规定同被收购公司的股票持有人以
协议方式进行股权转让的收购。
二者的区别与要约收购区别，主要体现在以下几个方面： 交易场地不同 要约收购
只能通过证券交易所的证券交易进行，而协议收购则可以在证券交易所场外通过协
议转让股份的方式进行；
股份限制不同 要约收购在收购人持有上市公司发行在外的股份达到30％时，若继
续收购，须向被收购公司的全体股东发出收购要约，持有上市公司股份达到90％以
上时，收购人负有强制性要约收购的义务。
而协议收购的实施对持有股份的比例无限制；
收购态度不同 协议收购是收购者与目标公司的控股股东或大股东本着友好协商的
态度订立合同收购股份以实现公司控制权的转移，所以协议收购通常表现为善意的
；
要约收购的对象则是目标公司全体股东持有的股份，不需要征得目标公司的同意，
因此要约收购又称敌意收购。
收购对象的股权结构不同 协议收购方大(相关，行情)多选择股权集中、存在控股股
东的目标公司，以较少的协议次数、较低的成本获得控制权；
而要约收购中收购倾向于选择股权较为分散的公司，以降低收购难度。
收购性质不同 根据收购人收购的股份占该上市公司已发行股份的比例，上市公司
收购可分为部分收购和全面收购两种。
部分收购是指试图收购一家公司少于100％的股份而获得对对该公司控制权的行为
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，它是公司收购的一种，与全面收购相对应。
：

三、为什么企业在新三板上市后都要先协议交易然后才能做市商

不能，没有资金，做不起来

四、如何理解上市公司的协议收购

《证券法》第九十四条规定：“采取协议收购方式的，收购人可以依照法律、行政
法规的规定同被收购公司的股东以协议方式进行股权转让。
以协议方式收购上市公司时，达成协议后，收购人必须在三日内将该收购协议向国
务院证券监督机构及证券交易所作出书面报告，并予公告。
在未作出公告前不得履行收购协议”。
《证券法》第九十四条的规定，实际上是对收购人规定了一个依据和两个义务。
一个依据是收购人收购上市公司，必须依照《公司法》、《证券法》及相关的法律
、行政法规的规定，与被收购公司的股东协商进行股权转让，凡未进行与被收购的
公司的股东进行协商股权转让，收购行为无效，两个义务也不存在。
两个义务是指： 一、协议收购上市公司，必须报告有关部门并进行公告，这是收
购人的基本义务，包含三个工作内容：
1)协议收购达成后，收购人必须在三日内向国务院证券监督机构作出书面报告；
2)收购人必须在三日内向证券交易所作出书面报告；
3)收购人在向国务院证券监督机构和证监所作出书面报告的基础上在媒体上(如报
刊、电视等)进行公告。
二、在公告前不得履行收购协议。
要求公告，是要求收购人的行为，即收购工作应当公开进行，其目的是为了防止侵
害与影响其他人的合法利益。
采取协议收购方式收购上市公司的，应当委托证券交易结算机构保管收购协议转让
的股票，并将资金存放指定的银行。

五、为什么上市公司大股东持股到29.9%时候，为什么都避免触
发要约收购？
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要约收购是一种风险比较大的行为，必须按照市场价收够其他份额的股份，除了要
控制公司，一般都会避免该行为。
要约收购是指收购人向被收购的公司发出收购的公告，待被收购上市公司确认后，
方可实行收购行为。
它是各国证券市场最主要的收购形式，通过公开向全体股东发出要约，达到控制目
标公司的目的。
要约收购是一种特殊的证券交易行为，其标的为上市公司的全部依法发行的股份。
要约收购内容 1、要约收购的价格。
价格条款是收购要约的重要内容，各国对此都十分重视，主要有自由定价主义和价
格法定主义两种方式。
2、收购要约的支付方式。
《证券法》未对收购要约的支付方式进行规定，《收购办法》第36条原则认可了收
购人可以采用现金、证券、现金与证券相结合等合法方式支付收购上市公司的价款
；
但《收购办法》第27条特别规定，收购人为终止上市公司的上市地位而发出全面要
约的，或者向中国证监会提出申请但未取得豁免而发出全面要约的，应当以现金支
付收购价款；
以依法可以转让的证券支付收购价款的，应当同时提供现金方式供被收购公司
股东选择。
3、收购要约的期限。
《证券法》第90条第2款和《收购办法》第37条规定，收购要约约定的收购期限不
得少于30日，并不得超过60日，但是出现竞争要约的除外。
4、收购要约的变更和撤销。
要约一经发出即对要约人具有拘束力，上市公司收购要约也是如此，但是，由于收
购过程的复杂性，出现特定情势也应给予收购人改变意思表示的可能，但这仅为法
定情形下的例外规定。
如我国《证券法》第91条规定，在收购要约确定的承诺期限内，收购人不得撤销其
收购要约。
收购人需要变更收购要约的，必须事先向国务院证券监督管理机构及证券交易所提
出报告，经批准后，予以公告。

六、出资购买股票式并购 为什么一定要是上市公司

未上市股份有限公司的股权转让可以通过购买股票形式而被收购。
区别在于上市公司部分股票是流通形式在股市上可以由任何股民交易。
非上市公司股票是非流通股票，只能按签署交易协议的模式交易。
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七、为什么中石油要以终止上市为目的要约收购?

这个主要是为了为日后的股改扫平道路，一个公司存在A股，H股，股改不好进行.
要约收购以后下是，股改就可以顺利进行了.

八、如何理解上市公司的协议收购

《证券法》第九十四条规定：“采取协议收购方式的，收购人可以依照法律、行政
法规的规定同被收购公司的股东以协议方式进行股权转让。
以协议方式收购上市公司时，达成协议后，收购人必须在三日内将该收购协议向国
务院证券监督机构及证券交易所作出书面报告，并予公告。
在未作出公告前不得履行收购协议”。
《证券法》第九十四条的规定，实际上是对收购人规定了一个依据和两个义务。
一个依据是收购人收购上市公司，必须依照《公司法》、《证券法》及相关的法律
、行政法规的规定，与被收购公司的股东协商进行股权转让，凡未进行与被收购的
公司的股东进行协商股权转让，收购行为无效，两个义务也不存在。
两个义务是指： 一、协议收购上市公司，必须报告有关部门并进行公告，这是收
购人的基本义务，包含三个工作内容：
1)协议收购达成后，收购人必须在三日内向国务院证券监督机构作出书面报告；
2)收购人必须在三日内向证券交易所作出书面报告；
3)收购人在向国务院证券监督机构和证监所作出书面报告的基础上在媒体上(如报
刊、电视等)进行公告。
二、在公告前不得履行收购协议。
要求公告，是要求收购人的行为，即收购工作应当公开进行，其目的是为了防止侵
害与影响其他人的合法利益。
采取协议收购方式收购上市公司的，应当委托证券交易结算机构保管收购协议转让
的股票，并将资金存放指定的银行。

九、什么是协议收购
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协议收购是一种收购方式，是指投资者在证券交易场所之外与目标公司的股东（主
要是持股比例较高的大股东）就股票价格、数量等方面进行私下协商（相对公开市
场而言，而非黑市交易），购买目标公司的股票，以期达到对目标公司的控股或兼
并目的。
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