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上市公司用ab股为什么没有控制权－为什么公司持有的本
公司股份没有表决权？-股识吧

一、A公司对B公司取得控制权，但是A公司在B公司没有股份，
这构成企业合并吗？

一、《公司法》规定如下：
（一）《公司法》第143条规定：公司不得收购本公司股份。
但是，有下列情形之一的除外：（1）减少公司注册资本；
（2）与持有本公司股份的其他公司合并；
（3）将股份奖励给本公司职工；
（4）股东因对股东大会作出的公司合并、分立决议持异议，要求公司收购其股份
的。
（二）《公司法》第167条规定：公司持有的本公司股份不得分配利润。
（三）《公司法》第104条规定：股东出席股东大会会议，所持每一股份有一表决
权。
但是，公司持有的本公司股份没有表决权。
二、根据《公司法》的规定，可以理解你的问题：
（一）上市公司可以持有本公司股份；
（二）上市公司持有的本公司股份确实没有表决权；
（三）上市公司持有本公司股份确实不能参与公司利润分配；
（四）按照公司法的规定理解，上市公司原则上不能持有本公司股份，但除了143
条规定的4种特殊情况。
你问题中所谓的“上市公司持有的本公司股份”就是指的4种特殊情况中的任意一
个，一般的上市公司是不持有本公司股份的，因此4种情况都很少见；
（五）上市公司归根结底是股东的，上市公司持有的任何股份都是上市公司股东的
，因此上市公司持有的“本公司股份”也归上市公司所有（上市公司的所有资产，
无论何种形态，都归上市公司股东所有），只不过这部分股份是上市公司自己的股
份。
因为同股同权，上市公司持有的股份应该行使股东权利，但上市公司是法人，不是
一个有着实体意识的自然人，无法做出任何决定行使股东权利。
按照上市公司法人治理结构而论，股东大会是上市公司的最高权力机关，即上市公
司行所持股份的股东权利并不是由任何一个人行使的，而是由上市公司股东大会行
使的。
也就是说，虽然这部分特殊情况下的股权由上市公司持有，但真正行使股东权利的
仍是上市公司的股东。
好了，圈转回来了，上市公司所持的本公司股份由上市公司股东行使股东权利，与
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上市公司是否在中间持有基本没有任何关系，如果一味的追求同股同权的概念，上
市公司为了让股东来决策如何行使这部分股权的权力而按例行公事召开董事会、股
东大会，反而失去了决策效率。
那么现在我们退一步，如果这部分股权没有决策权，不参加分红，那上市公司股东
是否受到了利益侵害呢？仔细想一下，没有，根本没有，刨除上市公司自己持有的
股权，其他股东的股权比例没有变化；
这部分股权是否参与红利分配，上市公司股东没有少分1分钱，因为上市公司因为
持有本公司股份分得的部分仍需按照红利分配比例分配给上市公司的股东。
所以，按照效率优先的原则，上市公司持有的本公司股份没有表决权，也不参加红
利分配，这本身是考虑到效率，但规则原本就是为了一部分特殊情况下的股权行使
权利作出的解释。
全文均为自创，公司法引用仅引用了解释你的问题所需引用的部分，相关的详细法
律请自行搜索，公司法还是很容易找到的。
因为这个问题不大容易说清楚，不知道我解释是否易懂，如需进一步解释，可以留
言交流，谢谢~

二、A公司对B公司取得控制权，但是A公司在B公司没有股份，
这构成企业合并吗？

A公司对B公司取得控制权，但是A公司在B公司没有股份，不构成企业合并。
企业合并，是指将两个或者两个以上单独的企业合并形成一个报告主体的交易或事
项。
控制权，一般是相对于所有权而言的，是指对某项资源的支配权，并不一定对资产
有所有权。
而所谓的控制，是指在不拥有资源所有权的条件下，可以对资产所产生的主要经济
利益进行支配。

三、为什么对于同时存在H股或B股的A股上市公司，由A股市场
相关股东协商解决股权分置问题？

H股和A股的区别就是资本市场不一样
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四、为什么公司持有的本公司股份没有表决权？

所有人控制？自己的公司一般占有较大股份，也开展经营，如果在较大的事项上完
全表决的话，那你就既是裁判员又是运动员了，要注意保护中小权益股东的利益，
这样才能对公司的经营有利。

五、企业融资租入的固定资产只有控制权，没有所有权怎么理解

关键词是融资租赁，因为时间长而且属于不可撤销租赁，那你肯定能控制它，但是
所有权并不归你，从名字上也看出来了租赁，你租个东西那东西就是你的了？所以
是没有所有权的，但是仍然符合资产定义，因为只要是拥有或控制的未来能使利益
流入企业的就是企业资产咯，这就是会计上实质重于形式的概念

六、ab股有没有风险

不管是投资a股还是b股，肯定都是有风险的。
俗话说，股市有风险，投资请谨慎。
所以作为一个投资者，一定要做好风险控制，基本功一定要扎实，资金仓位科学管
理，心态成熟。

七、我国股上市公司权存在的问题，如何改善

我国上市公司股权激励存在的问题 1.公司内部：股权激励的实施存在缺陷
(1)对股权激励实施的根本目的和作用认识不足，导致实施效果发生偏差 实施股权
激励的目的是为了使公司高管能够以股东的身份参与企业决策、分享利润、承担风
险，从而勤勉尽责地为公司的长期发展服务，起到降低公司代理成本、提升管理效
率，增强公司凝聚力和市场竞争力的作用。
为此，公司的股权激励计划应从战略出发，为公司的战略和愿景的实现服务，鼓励
公司高管执行长期化战略，致力于公司的长期价值创造。
但部分上市公司缺乏长远眼光，股权激励仅局限于近几年的发展，行权等待期和限
售期大都定得很短，使得激励作用受限。
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部分公司股权激励计划所涉及的股票总数已用尽国家规定的额度（不超过公司股本
总额的10%），也就是说，公司可实施股票激励的额度已被现有的管理层全部用完
，以后的管理人员不可能再搞股权激励，这种激励显然不利于公司的长远发展。
部分上市公司甚至把股权激励当作一种对高管人员的奖励，公司绩效考核达标条件
设置得过低，使行权轻易实现。
多数公司的股权激励缺乏约束机制和退出机制，一些公司的高管通过股权激励，变
成了千万、亿万富翁，成天密切观注股价，缺少动力去想公司该如何发展。
公司实施股权激励事与愿违，没有起到激励高管人员的作用。
(2)股权激励由公司经营管理层控制，对激励计划的实施缺乏有效监控 目前，许多
上市公司的真正控制者或掌握实际控制权者是公司的经营管理者，股东大会的职能
弱化，国有股所有者缺位。
在这种情况下股权激励的决策往往受管理层控制，实施股权激励往往是“自己激励
自己”。
为实现管理层的利益，公司降低股票激励的行权条件，甚至隐藏未来的规划和增长
潜力，在设计的激励方案去除利好预期，从而轻易行权。
这种激励计划不能代表股东的真实意图，并可能被公司管理层所滥用，甚至出现管
理者在制定激励计划时损害股东利益的情形。
另一方面，我国上市公司内部普遍缺乏有效的内部监督机制，对于公司财务核算、
经营管理者业绩的评价缺乏监控，对经营管理层缺乏必要的监督和约束，公司高管
“自己激励自己，自己考核自己”，导致了上市公司大量的短期行为以及控股股东
之间的不正当关联交易。
公司高管为了实现自己的利益，往往会损害企业长远利益，采取短期行为，如减少
长期的研发费用、提高当期利润，高价套现持有的股票。
极端的情况是，激励受益人会粉饰报表、调节利润、操纵股价。
这不仅不利于公司的长期可持续增长，甚至有可能给公司和股东利益造成损害，给
投资者带来较大的市场风险。
（3)股权激励方案中的公司绩效考核体系不够健全
绩效考核是实施股权激励制度的基本前提和重要内容。
目前我国上市公司业绩考核标准使用最频繁的为净资产收益率和净利润增长率，侧
重于传统的业绩评价标准，财务指标体系不够全面、细致，非财务指标涉及较少。
过于简单的财务指标使股权激励的行权条件易于实现，无法全面、准确、客观地评
估激励对象的工作成效，并会带来诸多负面影响，包括短期行为、高风险经营，甚
至人为篡改财务结果。
2.公司外部：实施股权激励的环境有待改善
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