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为什么上市公司基本都是国企为什么中国的很多国有企业
既在香港上市，又在内地上市？-股识吧

一、为什么上市公司必须是股份有限公司？

在国内这是要求啊！必须是股份制企业啊！ 企业上市的基本流程一般来说，企业
欲在国内证券市场上市，必须经历综合评估、规范重组、正式启动三个阶段，主要
工作内容是：第一阶段 企业上市前的综合评估企业上市是一项复杂的金融工程和
系统化的工作，与传统的项目投资相比，也需要经过前期论证、组织实施和期后评
价的过程；
而且还要面临着是否在资本市场上市、在哪个市场上市、上市的路径选择。
在不同的市场上市，企业应做的工作、渠道和风险都不同。
只有经过企业的综合评估，才能确保拟上市企业在成本和风险可控的情况下进行正
确的操作。
对于企业而言，要组织发动大量人员，调动各方面的力量和资源进行工作，也是要
付出代价的。
因此为了保证上市的成功，企业首先会全面分析上述问题，全面研究、审慎拿出意
见，在得到清晰的答案后才会全面启动上市团队的工作。
第二阶段 企业内部规范重组企业首发上市涉及的关键问题多达数百个，尤其在中
国目前这个特定的环境下民营企业普遍存在诸多财务、税收、法律、公司治理、历
史沿革等历史遗留问题，并且很多问题在后期处理的难度是相当大的，因此，企业
在完成前期评估的基础上、并在上市财务顾问的协助下有计划、有步骤地预先处理
好一些问题是相当重要的，通过此项工作，也可以增强保荐人、策略股东、其它中
介机构及监管层对公司的信心。
第三阶段 正式启动上市工作企业一旦确定上市目标，就开始进入上市外部工作的
实务操作阶段，该阶段主要包括：选聘相关中介机构、进行股份制改造、审计及法
律调查、券商辅导、发行申报、发行及上市等。
由于上市工作涉及到外部的中介服务机构有五六个同时工作，人员涉及到几十个人
。
因此组织协调难得相当大，需要多方协调好。

二、为什么中国的很多国有企业既在香港上市，又在内地上市？

很多是由于原来内地股市无法承受这些大盘股发行，只能去香港上市了，还有一个
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原因是在香港上市利于国际化

三、1.上市公司是国有企业吗？比如：中国铁建
2.国家工作人员的身份怎么认定？

上市公司如果大股东是国有的（如各级政府的国资局控股），一般还是原国有公司
的编制与福利不变。
如果大股东是民营老板，则是民营企业的福利与编制了。
主要看公司好不好，如民营的阿里巴巴也不错，国有的也有破产的。

四、为什么公司都要上市成为上市公司呢？有什么好处吗？

上市可以募集到更多的资金，是融资的最快捷手段。
公司上市的条件一、上市公司 根据我国《公司法》规定，上市公司是指所发行的
股票经国务院或者国务院授权的证券管理部门批准在证券交易所上市交易的股份有
限公司。
上市公司具有如下法律特征： 1 上市公司是股份有限公司，具有股份有限公司的全
部法律特征：如股东人数广泛性，股份发行转的公开性、自由性，股份的均等性，
公司经营的公开性；
2 上市公司是符合法定上市条件的股份有限公司。
我国公司法对上市条件有严格规定，只有符合条件的股份有限公司的股票才可以在
证券交易所上市交易。
3 上市公司的股票在证券交易所上市交易。
虽然股份有限公司符合上市条件，但其发行的股票并不必然进入证券交易所交易。
只有依法经批准，所发行股票在证券交易所上市的股份有限公司才能被称之为上市
公司。
二、上市条件
上市条件是股份有限公司申请其股票在证券交易所交易必须符合的法定条件。
根据我国《公司法》规定，股份有限公司申请其股票上市必须符合下列条件： 一
股票经国务院证券管理部门批准已向社会公开发行；
二 公司股本总额不少于人民币5000万元；
三 开业时间在3年以上，最近3年连续盈利；
原国有企业依法改建而设立的，或者本法实施后新组建成立，其主要发起人为国有
大中型企业的，可连续计算；
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四 持有股票面值达人民币1000元以上的股东人数不少于1000人，向社会公开发行的
股份达公司股份总数的25%以上；
公司股本总额超过人民币4亿元的，其向社会公开发行股份的比例为15%以上；
五 公司在最近3年内无重大违法行为，财务会计报告无虚假记载；
六 国务院规定的其他条件。
三、上市程序 股份有限公司具备上市条件后，只是具备了申请上市的资格，而要
真正成为上市公司还必须依照法定程序提出申请，经过审查批准方可上市。
我国《公司法》规定的股份有限公司上市程序如下：股份有限公司申请其股票上市
交易，应当报经国务院或者国务院授权证券管理部门批准，依照有关法律、行政法
规的规定报送有关文件。
国务院或者国务院授权证券管理部门对符合本法规定条件的股票上市交易申请，予
以批准；
对不符和本法规定条件的，不予批准。
股票上市交易申请经批准后，被批准的上市公司必须公告其股票上市报告，并将其
申请文件存放在指定的地点供公众查阅。
经批准的上市公司的股份，依照有关法律、行政法规上市交易。
经国务院证券管理部门批准，公司股票可以到境外上市，具体办法由国务院作出特
别规定。

五、公司为什么要上市

原发布者：李天文关于企业上市优势分析一、企业上市指的是什么？企业上市是指
股份有限公司在证券交易所公开发行股票后并公开上市交易。
首先，让我们先来回顾一下股份制企业。
股份制是近代以来出现的一种企业组织形态，它是市场经济发展的一定阶段的产物
和要求。
相对于家族企业，合伙企业等其他企业组织形式，股份制企业的优势十分明显：它
可以通过股权的多元化，有效地分散了集中投资所产生的巨大风险，通过把分散资
本积聚成巨额资本，这很好的适应了社会化大生产的需要。
而优秀的企业若能发行上市，就能更好的借助资本市场的力量，通过股票的自由买
卖，实现资本的流动和资源的优化配置，从能迅速发展壮大，成为行业的巨头和旗
帜。
下面，让我们进一步来探讨企业为什么要上市：二、企业为什么要上市1.企业上市
过程可以获得扩展业务的巨额资金我们知道企业上市属于股权融资，是直接融资行
为，相对与向银行贷款的间接融资方式相比，它具有明显的优势。
以往，在计划经济时期，国内实行公有制经济，银行属国有部门归市长管理，当大
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的国企需要资金时就向银行贷款计划调控，贷款相对来说较为容易。
而经济转型后，到了市场经济时期，银行也实行股份制改革，逐步走向市场化，银
行同业3.2.企业上市后，财务状况要公开，透明度也提升。
有利于企业良好形象的树立3

六、为什么公司都想上市

1.广泛吸纳社会资金，注入的资金可扩大经营规模。
2.提升企业形象，提升公司的公信力和影响力。
3.公司上市后需要定期的披露财务报表，把经营状况置身于公众视野下。
提高对行业和受众的影响力度，创造财富，使股东、员工的财富增加，提升员工忠
诚度。

七、什么是国有企业

国营，国管，国投的企业都是国有企业。

八、企业价值评估

1、必要报酬率：3.25%+0.9×5%＝7.75%每股价值：1.28×（1+5%）/（7.75%-5%）
＝48.87元2、2001-2005年股利支付率：0.72/2.5＝28.8%2001-2005年的必要报酬率：3.
25%+1.42×5%＝10.35%2006年及以后的必要报酬率：3.25%+1.1×5%＝8.75%2001-20
05年股利支付率：0.72/2.5＝28.8%2001年股利：0.72×（1+15%）＝0.83现值：0.83/
（1+10.35%）＝0.75元2002年股利：0.83×（1+15%）＝0.95现值：0.95/（1+10.35%
）^2＝0.78元2003年股利：0.95×（1+15%）＝1.09现值：1.09/（1+10.35%）^3＝0.8
1元2004年股利：1.09×（1+15%）＝1.25现值：1.25/（1+10.35%）^4＝0.84元2005年
股利：1.25×（1+15%）＝1.44现值：1.44/（1+10.35%）^5＝0.88元2006年1月1日股
票的价值：0.88/28.8%×(1+5%)×70%÷（8.75%-5%）＝59.89元现值：59.89/（1+15
%）^5＝36.6元2001年1月1日股权价值：0.75+0.78+0.81+0.84+0.88+36.6＝40.66元
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