
    gupiaozhishiba.com
 

股票投资建模可以有哪些假设--8.4、资本资产定价模型的
基本假设有哪些？-股识吧

一、证券投资组合理论的假设有哪些

CAPM假设条件：基本理论依据假设1、投资者希望财富越多愈好，效用是财富的
函数，财富又是投资收益率的函数，因此可以认为效用为收益率的函数。
2、投资者能事先知道投资收益率的概率分布为正态分布。
3、投资风险用投资收益率的方差或标准差标识。
4、影响投资决策的主要因素为期望收益率和风险两项。
5、投资者都遵守主宰原则(Dominance
rule)，即同一风险水平下，选择收益率较高的证券；
同一收益率水平下，选择风险较低的证券。
CAPM的附加假设条件：
6、可以在无风险折现率R的水平下无限制地借入或贷出资金。
7、所有投资者对证券收益率概率分布的看法一致，因此市场上的效率边界只有一
条。
8、所有投资者具有相同的投资期限，而且只有一期。
9、所有的证券投资可以无限制的细分，在任何一个投资组合里可以含有非整数股
份。
10、买卖证券时没有税负及交易成本。
11、所有投资者可以及时免费获得充分的市场信息。
12、不存在通货膨胀，且折现率不变。
13、投资者具有相同预期，即他们对预期收益率、标准差和证券之间的协方差具有
相同的预期值。

二、经济模型有哪些基本假设？？

西方经济学有三个基本前提假设：第一个基本前提假设是理性人假设，又称经济人
假设，或最大化原则，是西方经济学中最基本的前提假设。
第二个基本前提假设是信息完全假设。
价格机制是传递供求信息的经济机制，信息完全假设具体体现在自由波动的价格上
。
最大化原则加上完全竞争假设才能推导出信息完全假设。
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第三个基本前提假设是市场出清假设，它与前两个基本前提假设具有明确的因果关
系，是前两者的逻辑推论。
现代经济学的发展围绕着对这三个基本前提假设的反思而展开。

三、股票投资方案的模型或案例

只有券商自营盘或基金等超大资金才用模型并据此建立自动交易系统，他们的自动
交易系统也是建立在股指期货的基础之上，和股票进行对冲，以免股票因为突发事
件大起大落出现大的亏损。
最说明问题的案例就是光大证券的乌龙手，据说是一个打扫卫生的"临时工"擦了一
下操盘手的键盘，一下子把农行拉到涨停。
触发其他超级机构的自动交易系统一起动作，大量买入银行股，让大盘一度接近涨
停。

四、资本资产定价模型的假设有哪些?如果其中任一假设不存在
，是否还能够导出CAPM?为什

CAPM假设条件：基本理论依据假设1、投资者希望财富越多愈好，效用是财富的
函数，财富又是投资收益率的函数，因此可以认为效用为收益率的函数。
2、投资者能事先知道投资收益率的概率分布为正态分布。
3、投资风险用投资收益率的方差或标准差标识。
4、影响投资决策的主要因素为期望收益率和风险两项。
5、投资者都遵守主宰原则(Dominance
rule)，即同一风险水平下，选择收益率较高的证券；
同一收益率水平下，选择风险较低的证券。
CAPM的附加假设条件：
6、可以在无风险折现率R的水平下无限制地借入或贷出资金。
7、所有投资者对证券收益率概率分布的看法一致，因此市场上的效率边界只有一
条。
8、所有投资者具有相同的投资期限，而且只有一期。
9、所有的证券投资可以无限制的细分，在任何一个投资组合里可以含有非整数股
份。
10、买卖证券时没有税负及交易成本。
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11、所有投资者可以及时免费获得充分的市场信息。
12、不存在通货膨胀，且折现率不变。
13、投资者具有相同预期，即他们对预期收益率、标准差和证券之间的协方差具有
相同的预期值。

五、股市分析的数学建模问题 哪位高手给点指导啊

然后从事这个职业。
不过个人认为比较乏味。

六、8.4、资本资产定价模型的基本假设有哪些？

（1）存在大量的投资者，每个投资者的财富相对于所有投资者的财富的总和来说
是微不足道的。
投资者是价格的接受者，单个投资者的交易行为不会对证券价格造成影响。
（2）所有投资者都在同一证券持有期内计划自己的投资行为。
这种行为是短视的，因为它忽略了在持有期结束的时点上发生的任何事件的影响，
而短视行为通常不是最优行为。
（3）投资者的投资范围仅限于公开金融市场上交易的资产。
这一假定排除了投资于非交易性资产。
而且，资产的数量是固定的。
同时，所有资产均可交易而且可以完全分割。
（4）存在无风险资产，投资者能够以无风险利率不受金额限制地借入或者贷出款
项。
（5）不存在市场不完善的情况，即投资者无须纳税，不存在证券交易费用包括佣
金和服务费等，没有法规或者限制条款限制买空。
（6）投资者都是理性的，是风险厌恶者，他们追求投资资产组合标准差的最小化
，也就是风险的最小化。
，他们期望财富的效用达到最大化。
（7）所有投资者对证券的评价和经济局势的看法都是一致的。
无论证券的价格如何，所有投资者的投资顺序都一样。
（8）资本市场是无摩擦的，而且无信息成本，所有投资者均可同时获得信息。
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七、股票投资数学建模问题

风险最小就是相关系数之和最小的方案吧投资回报率和风险的关系，就是收益期望
和相关系数之间的函数数学不好，只能乱说说了
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