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如何对债券和股票进行评估－债券理论价值评估和股票理
论价值评估的基本原理与区别-股识吧

一、债券评级的方法

根据中国人民银行2006年3月29日发布的“银发〔2006〕95号”文《中国人民银行信
用评级管理指导意见》，以及2006年11月21日发布的《信贷市场和银行间债券市场
信用评级规范》等文件的有关规定，银行间债券市场中长期债券信用评级等级划分
为三等九级，符号表示为：AAA、AA、A、BBB、BB、B、CCC、CC、C。
除AAA级，CCC级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进
行微调，表示略高或略低于本等级。
级别设置 含 义AAA
偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低AA
偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低A
偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低BBB
偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般BB
偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高B
偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高CCC
偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高CC
在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务C
不能偿还债务主体长期信用等级设置及含义同中长期债券。

二、关于债券评估

债券的价格应该看它未来现金流的现值。
对于第一种债券，它还有5年到期，每年的带来90元的现金流，用利率贴现：pv1=9
0/1.14+90/(1.14)^2+⋯⋯+1090/(1.14)^5第二中债券也一样，只不过，离到期还有25
年：pv2=90/1.14+90/(1.14)^2+⋯⋯+1090/(1.14)^25计算出两债券的现值pv1与pv2就
是它们的理论价格。

三、债券理论价值评估和股票理论价值评估的基本原理与区别
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债券是固定收益的金融产品，理论上用现金流贴现的方法就可以评估而股票很多东
西都是不确定的，所以估值的理论有很多，有用红利贴现的，也有用自由现金流贴
现的，还有相对估值法比如市盈率债券的理论价格和实际不会差很多，股票就会差
十万八千里了还有一点就是债券估值模型很多参数都是死的，但股票估值模型中很
多参数是人为设定的，估值者本身的喜好就影响理论估值结果

四、如何对债券进行估值

对债券及股票估值是为了对债券和股票的收益做预测，当收益预测低时我们会卖出
手中债券或股票，收益预测高就继续持有或追加所持数量。
1.所谓债券估值，是根据债券的现金流、付息频率、期限等各种条款来决定其价格
的过程。
债券估值可以作为二级市场的交易基准和一级市场招投标的理论依据；
并由此决定各类债券资产组合净值的涨跌，从而影响投资人的实际利益。
因此，准确的债券估值，是债券投资的基础。
2.股票估值分为绝对估值和相对估值. 绝对估值是通过对上市公司历史及当前的基
本面的分析和对未来反应公司经营状况的财
务数据的预测获得上市公司股票的内在价值。

五、债券评级的方法

根据中国人民银行2006年3月29日发布的“银发〔2006〕95号”文《中国人民银行信
用评级管理指导意见》，以及2006年11月21日发布的《信贷市场和银行间债券市场
信用评级规范》等文件的有关规定，银行间债券市场中长期债券信用评级等级划分
为三等九级，符号表示为：AAA、AA、A、BBB、BB、B、CCC、CC、C。
除AAA级，CCC级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进
行微调，表示略高或略低于本等级。
级别设置 含 义AAA
偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低AA
偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低A
偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低BBB
偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般BB
偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高B
偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高CCC
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偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高CC
在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务C
不能偿还债务主体长期信用等级设置及含义同中长期债券。

六、如何运用预期现金流折现法对债券进行估值

1.先计算各项财务指标的增长率，编制出未来几年的预测财务报表及预测利润表。
2.计算各年的自由现金流 3.估计企业的WACC，即加权资本成本。
4.将现金流折现，减去总借款确定未来权益价值
5.用总股本和权益价值确定每股价格。
以上就是大概的步骤，我在MBA的课程当中利用这种方式对中石油做过一次价值
评估。
基本原理就是这样的。

七、大家一般都用什么方法给股票估值

你好，股票估值方法有内在价值法和相对价值法：一、内在价值法内在价值法（绝
对价值法、收益贴现模型），按照未来现金流的贴现对公司的内在价值进行评估。
内在价值法的种类自由现金流（FCFF）贴现模型，公司价值等于公司预期现金流
量按公司资本成本进行折现，将预期的未来自由现金流用加权平均资本成本折现到
当前价值来计算公司价值，然后减去债券的价值进而得到股票的价值。
股权资本自由现金流（FCFE）贴现模型，在公司用于投资、营运资金和债务融资
成本后可以被股东利用的现金流，是公司支付所有营运费用、再投资支出，以及所
得税和净债务（利息、本金支付减发行新债务的净额）后可分配给公司股东的剩余
现金流量。
股利贴现模型（DDM），实质是将收入资本化法运用到权益证券的价值分析之中
。
分为零增长模型、不变增长模型、三阶段增长模型、多元增长模型。
超额收益贴现模型：经济附加值（EVA）模型，经济附加值等于公司税后净营业利
润减去全部资本成本，（股本成本与债务成本）后的净值。
二、相对价值法相对价值是与其竞争的公司进行对比，比的是市盈率、市净率、市
售率、市现率等指标。
相对价值法的种类：市净率模型，市净率就是每股市价与每股净资产的比值市现率
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，很多公司的盈利水平可以容易被操纵，但是现金流价值不易操纵，所以市价／现
金比率（市现率）经常被投资者采用市盈率就是每股股价／每股年化收益市销率就
是价格营收比，是股票市价与销售收入的比率，该指标反映的是单位销售收入反映
的股价水平。
能够评价公司的收入质量。
企业价值倍数，反映了投资资本的市场价值和未来一年企业收益间的比例关系。
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