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如何在股票一级半市场做pe，PE市场是什么意思？-股识
吧

一、PE市场是什么意思？

市盈率（Price to Earning Ratio，简称PE或P/E Ratio) ，也称本益比
“股价收益比率”或“市价盈利比率（简称市盈率）” 。
市盈率是最常用来评估股价水平是否合理的指标之一，由股价除以年度每股盈余(E
PS)得出(以公司市值除以年度股东应占溢利亦可得出相同结果)。
计算时，股价通常取最新收盘价，而EPS方面，若按已公布的上年度EPS计算，称
为历史市盈率(Historical P/E)，若是按市场对今年及明年EPS的预估值计算，则称为
未来市盈率或预估市盈率(prospective/forward/forecast P/E)。
计算预估市盈率所用的EPS预估值，一般采用市场平均预估(consensus estimates)，即
追踪公司业绩的机构收集多位分析师的预测所得到的预估平均值或中值。
计算方法 市盈率（静态市盈率）=普通股每股市场价格÷普通股每年每股盈利 上式
中的分子是当前的每股市价，分母可用最近一年盈利，也可用未来一年或几年的预
测盈利。
市盈率 市盈率越低，代表投资者能够以较低价格购入股票以取得回报。
每股盈利的计算方法，是该企业在过去12个月的净利润减去优先股股利之后除以总
发行已售出股数。
假设某股票的市价为24元，而过去12个月的每股盈利为3元，则市盈率为24/3=8。
该股票被视为有8倍的市盈率，即每付出8元可分享1元的盈利。
投资者计算市盈率，主要用来比较不同股票的价值。
理论上，股票的市盈率愈低，愈值得投资。
比较不同行业、不同国家、不同时段的市盈率是不大可靠的。
比较同类股票的市盈率较有实用价值。
市盈率意义 同业的市盈率有参考比照的价值；
以类股或大盘来说，历史平均市盈率有参照的价值。
市盈率对个股、类股及大盘都是很重要参考指标。
任何股票若市盈率大大超出同类股票或是大盘，都需要有充分的理由支持，而这往
往离不开该公司未来盈利率将快速增长这一重点。
一家公司享有非常高的市盈率，说明投资人普遍相信该公司未来每股盈余将快速成
长，以至数年后市盈率可降至合理水平。
一旦盈利增长不如理想，支撑高市盈率的力量无以为继，股价往往会大幅回落。
市盈率是很具参考价值的股市指标，容易理解且数据容易获得，但也有不少缺点。
比如，作为分母的每股盈余，是按当下通行的会计准则算出，但公司往往可视乎需
要斟酌调整，因此理论上两家现金流量一样的公司，所公布的每股盈余可能有显著
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差异。
另一方面，投资者亦往往不认为严格按照会计准则计算得出的盈利数字忠实反映公
司在持续经营基础上的获利能力。
因此，分析师往往自行对公司正式公布的净利加以调整，比如以未计利息、税项、
折旧及摊销之利润(EBITDA)取代净利来计算每股盈余。
另外，作为市盈率的分子，公司的市值亦无法反映公司的负债(杠杆)程度。
比如两家市值同为10亿美元、净利同为1亿美元的公司，市盈率均为10。
但如果A公司有10亿美元的债务，而B公司没有债务，那么，市盈率就不能反映此
一差异。
因此，有分析师以“企业价值(EV)”--市值加上债务减去现金--取代市值来计算市
盈率。
理论上，企业价值/EBITDA比率可免除纯粹市盈率的一些缺点

二、都说股权投资赚钱（PE），但原始股不好买啊，如何有钱
的话如何去做PE呢？

有个8位数左右跟几个有钱的朋友合伙，争取到9位数，选出一名专业一些的人来管
理资金，也就是操盘。
然后一般的做法是，看到潜力大的公司（有上市潜力或者大量分红能力的），利用
固定资产，lbo杠杆操作（也就是用固定资产抵押贷款，从而使自己的资金再次在
数量级上翻数番）进行购买目标公司的股权，拿到一定的股份，然后有几种做饭，
比如占51%全权自己管理，然后剥离不良资产，改变业务管理模式，什么转型，然
后持有管理数年，让投行介入，进行IPO，自己不就做了PE的发行者么？也可以，
在其他private equity操作完以上流程之后，作为食腐者，在对方发行原始股的时候
入场，这时候利润就不一定很大了，当然别人也不一定会卖给你那些原始股。
前几年很不错，现在不行了，水很深，不细说。

三、有没有人亲自操作做PE或VC的?

PE“PE”即Private Equity，我们将其译为“私募股权”。
在国内，也有不少同仁将其翻译为“私人股权”、“私人权益”、“私人股权投资
”、“私人权益资本”等等。
以下为信托法律网(TrustLaws.Net)一家之言，仅供参考。
与私募股权（PE）直接关联的重要概念有：（1）PE Investment，私募股权投资；
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（2）PE Fund，私募股权基金。
私募股权（PE）究竟是什么？它是一种金融工具（FINANCE
INSTRUMENT），也是一种投融资后的权益表现形式。
私募股权（PE）与公司债券(corporate
bond)、贷款(loan)、股票(stock)等具有同质性。
但其本质特征（区别）主要在于：第一，私募股权（PE）不是一种负债式的金融
工具，这与股票(stock)等相似，并与公司债券(corporate
bond)、贷款(loan)等有本质区别；
第二，私募股权（PE）在融资模式(financing mode)方面属于私下募集(private
placement)，这与贷款(loan)等相似，并与公司债券(corporate
bond)、股票(stock)等有本质区别；
第三，私募股权（PE）主要是投资于尚未IPO（首次公开募股）的企业而产生的权
益；
第四，私募股权（PE）不能在股票市场上自由地交易；
第五，其他从略。
从法律的角度讲，私募股权（PE）体现的不是债权债务关系。
它与债（debt）有本质的区别。
总之，私募股权（PE）是Equity(股权或权益)之一种，既能发挥融资功能，又能代
表投资权益。
VCvc是微软的visual
c++的简称，目前最高版本是9.0，不过6.0用的是最多的，6.0以后的又叫vc.net。
vb也是微软的，是visual
basic的简称，一般说的vb指的是vb6.0,6.0以后的版本一般叫做vb.net。

四、有没有人亲自操作做PE或VC的?

PE “PE”即Private Equity，我们将其译为“私募股权”。
在国内，也有不少同仁将其翻译为“私人股权”、“私人权益”、“私人股权投资
”、“私人权益资本”等等。
以下为信托法律网(TrustLaws.Net)一家之言，仅供参考。
与私募股权（PE）直接关联的重要概念有：（1）PE Investment，私募股权投资；
（2）PE Fund，私募股权基金。
私募股权（PE）究竟是什么？它是一种金融工具（FINANCE
INSTRUMENT），也是一种投融资后的权益表现形式。
私募股权（PE）与公司债券(corporate
bond)、贷款(loan)、股票(stock)等具有同质性。
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但其本质特征（区别）主要在于：第一，私募股权（PE）不是一种负债式的金融
工具，这与股票(stock)等相似，并与公司债券(corporate
bond)、贷款(loan)等有本质区别；
第二，私募股权（PE）在融资模式(financing mode)方面属于私下募集(private
placement)，这与贷款(loan)等相似，并与公司债券(corporate
bond)、股票(stock)等有本质区别；
第三，私募股权（PE）主要是投资于尚未IPO（首次公开募股）的企业而产生的权
益；
第四，私募股权（PE）不能在股票市场上自由地交易；
第五，其他从略。
从法律的角度讲，私募股权（PE）体现的不是债权债务关系。
它与债（debt）有本质的区别。
总之，私募股权（PE）是Equity(股权或权益)之一种，既能发挥融资功能，又能代
表投资权益。
VC vc是微软的visual
c++的简称，目前最高版本是9.0，不过6.0用的是最多的，6.0以后的又叫vc.net。
vb也是微软的，是visual
basic的简称，一般说的vb指的是vb6.0，6.0以后的版本一般叫做vb.net。

五、PE是什么意思？如何用PE指标选择股票

唐金诚银回答：PE是市盈率的表示，市盈率低公司的估值低，市盈率高公司的估
值过高。
望采纳

六、什么是股票的一级市场？我们怎么从一级市场上买股票？什
么是原始股？我们可以买到原始股吗？

一.发行市场是通过发行股票进行筹资活动的市场，又称为“一级市场”。
一方面为资本的需求者提供筹集资金的渠道，另一方面为资本的供应者提供投资场
所。
发行市场是实现资本职能转化的场所，通过发行股票，把社会闲散资金转化为生产
资本。
流通市场是已发行股票进行转让的市场，又称“二级市场”。
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二.散户在一级市场买股票以网上申购为主 申购新股须知： 1．股票发行可采用“
上网定价”方式，“全额预缴款”方式，以及“与储蓄存款挂钩”方式。
本文所涉及的各种规程都属于“ 上网定价”方式。
2．每一股票帐户只能申购一次，重复申购和资金不实的申购一
律视为无效申购，无效申购不得认购新股。
3．一经申报，不得撤单。
4．每一帐户申购委托不得少于1000股，超过1000股必 须是1000股的整数倍。
5．每一股票帐户申购股票数量上限为当次社会公众发行数量的 千分之一。
申购程序： （1）申购当日（T＋0），投资者申购。
（2）申购日后的第一天（T＋1），证交所将申购资金冻结在 申购专户中。
（3）（T＋2），证交所配合承销商和会计师事务所对申购资
金验资，根据到位资金进行连续配号，并通过卫星网络公布中签 率。
（4）（T＋3），主承销商摇号，公布中签结果。
（5）（T＋4），对未中签部分的申购款解冻。
三.原始股票是指在公司申请上市之前发行的股票。
在中国证券市场上，“原始股”一向是赢利和发财的代名词。
在中国股市初期，在股票一级市场上以发行价向社会公开发行的企业股票，
四.一般有国家授权承销原始股的机构来承销原始股。
在产权交易所也可以交易，但对资金量要求较高！买一般股份制企业发行的股票风
险很大，没有多少价值。
要买那些以后能够上市交易的公司股票，因买卖管道特殊,原始股票一般不易买到,
除非是公司内部员工。
（上海一家投资中介机构过去3年里在全国发展了20多家分公司,与数万名原始股客
户发生过交易,资金流水数亿元。
但是不久,公司高层突然人间蒸发,原始股谎言破灭,原始股投资者血本无归。
有很多类似骗局 ，最好不要做原始股交易！）

七、一支股票的PE怎么预计？

一般来说，PE水平为： 0-13-即价值被低估；
14-20-即正常水平；
21-28-即价值被高估；
28+-反映股市出现投机性泡沫；
市盈率极高(如大于100倍)的股票，其股息收益率为零。
因为当市盈率大于100倍，表示投资者要超过100年的时间才能回本，股票价值被高
估，没有股息派发。
股票的PE指的是市盈率（Price to Earning Ratio，简称PE或P/E Ratio) ，市盈率指在
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一个考察期（通常为12个月的时间）内，股票的价格和每股收益的比例。
投资者通常利用该比例值估量某股票的投资价值，或者用该指标在不同公司的股票
之间进行比较。
“P/E Ratio”表示市盈率；
“Price per Share”表示每股的股价；
“Earnings per Share”表示每股收益。
即股票的价格与该股上一年度每股税后利润之比（P/E），该指标为衡量股票投资
价值的一种动态指标。
也就是市盈率=当前股价/每股收益(一般以年报每股收益为准)。
股息收益率：市公司通常会把部份盈利派发给股东作为股息。
上一年度的每股股息除以股票现价，是为现行股息收益率。
如果股价为50元，去年股息为每股5元，则股息收益率为10%，此数字一般来说属
于偏高，反映市盈率偏低，股票价值被低估。
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