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股票的超额收益率如何计算--如何分析财务指标选股的超
额收益-股识吧

一、如何求股票的超额收益率

股票收益率=收益额/原始投资额当股票未出卖时，收益额即为股利。
衡量股票投资收益水平指标主要有股利收益率、持有期收益率与拆股后持有期收益
率等。
股票收益率是反映股票收益水平的指标。
投资者购买股票或债券最关心的是能获得多少收益，衡量一项证券投资收益大小以
收益率来表示。
股票持有期收益率持有期收益率指投资者持有股票期间股息收入和买卖差价之和与
股票买入价的比率。
股票还没有到期日，投资者持有股票时间短则几天、长则数年，持有期收益率是反
映投资者在一定的持有期内的全部股利收入与资本利得占投资本金的比重。
持有期收益率为投资者最关心的指标，但如果要把它与债券收益率及银行利率等其
他金融资产的收益率作比较，必须注意时间的可比性，即要把持有期收益率转化为
年率。
扩展资料：反映股票收益率的高低，一般有三个指标：①本期股利收益率。
是以现行价格购买股票的预期收益率。
②持有期收益率。
股票没有到期，投资者持有股票的时间有长有短，股票在持有期间的收益率为持有
期收益率。
③折股后的持有期收益率。
股份公司进行折股后，出现股份增加和股价下降的情况，因此，折股后股票的价格
必须调整。
参考资料：百度百科-股票收益率

二、怎样计算指数收益率和超额收益率?

用超额收益率的方式 超额收益率＝每天股票收益率－每天指数收益率
然后在计算一段时期内的累计超额收益率，把计算期内的超额收益率累计相加。
如果是正值就代表该个股领先于大盘，正的越多越强！反之亦然。
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三、超过一年的股票持有期收益率怎么求?

持有期收益率=[(110+1.2)-105]*0.95/105=5.61% 持有期不考虑期间长短
净收益率=5.61*12/6=11.22%
净收益率一般应按年收益率折算,以便与其他投资机会比较

四、如何分析财务指标选股的超额收益

基于财务指标选股的超额收益较明显策略指数不仅需要具备稳健的Alpha，而且需
要成分股的规模适中，使得调整流动性充足，并避免单只股票的配置比例受限，因
此，50只成分股也许是个合适的规模，相关指数表现的稳健性会强于30只的组合，
因此，我们运用上述分析方法构建了“非金融策略50指数”。
以2002-2007年年报数据来看，销售毛利率、息税前利润/营业总收入、营业总成本/
营业总收入、经营活动净收益/利润总额、营业外收支净额/利润总额、总资产周转
率等六大财务指标与二级市场的业绩关联性最强，单指标选股能力居前，这六大指
标与30只规模偏好的指标非常近似。
根据历史回溯的较优权重显示，盈利能力指标仍然占据最重要的地位，其次是营运
能力指标，经营能力指标的权重相对最小（附图）。
每年平均配置50只成分股，“非金融策略50指数”的回溯业绩与沪深300指数相比
，超额收益较明显。
财务指标可用于股票池筛选和策略指数设计基于以上研究可以发现，对于30只规模
的股票组合，盈利能力指标较为重要。
不过，财务指标的选股能力对股票组合规模敏感，在不同的股票规模要求下，财务
指标的选股效率会有差异，例如销售毛利率、总资产周转率甄选小规模优质股票能
力较强，而对大规模股票则能力较弱，对于100只股票组合最有效的几个财务指标
与适合30只股票组合的大相径庭。
进一步研究发现，财务指标间的强强联合能产生更强大的选股能力，对于30只规模
的股票组合需着重配置销售毛利、息税前利润/营业总收入和流动资产周转率三个
指标，主要强调上市公司的盈利能力和营运能力。
财务指标选股能力指标可用于股票池筛选，财务指标选股能力的研究结论也有助于
设计相应的策略指数，利用既定规模下选股能力较强的财务指标组合构建基本面策
略指数，我们回溯的“非金融策略50指数”主要强调上市公司的盈利能力、营运能
力和经营能力，其回溯业绩显著优于沪深300指数。
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五、如何分析财务指标选股的超额收益

基于财务指标选股的超额收益较明显策略指数不仅需要具备稳健的Alpha，而且需
要成分股的规模适中，使得调整流动性充足，并避免单只股票的配置比例受限，因
此，50只成分股也许是个合适的规模，相关指数表现的稳健性会强于30只的组合，
因此，我们运用上述分析方法构建了“非金融策略50指数”。
以2002-2007年年报数据来看，销售毛利率、息税前利润/营业总收入、营业总成本/
营业总收入、经营活动净收益/利润总额、营业外收支净额/利润总额、总资产周转
率等六大财务指标与二级市场的业绩关联性最强，单指标选股能力居前，这六大指
标与30只规模偏好的指标非常近似。
根据历史回溯的较优权重显示，盈利能力指标仍然占据最重要的地位，其次是营运
能力指标，经营能力指标的权重相对最小（附图）。
每年平均配置50只成分股，“非金融策略50指数”的回溯业绩与沪深300指数相比
，超额收益较明显。
财务指标可用于股票池筛选和策略指数设计基于以上研究可以发现，对于30只规模
的股票组合，盈利能力指标较为重要。
不过，财务指标的选股能力对股票组合规模敏感，在不同的股票规模要求下，财务
指标的选股效率会有差异，例如销售毛利率、总资产周转率甄选小规模优质股票能
力较强，而对大规模股票则能力较弱，对于100只股票组合最有效的几个财务指标
与适合30只股票组合的大相径庭。
进一步研究发现，财务指标间的强强联合能产生更强大的选股能力，对于30只规模
的股票组合需着重配置销售毛利、息税前利润/营业总收入和流动资产周转率三个
指标，主要强调上市公司的盈利能力和营运能力。
财务指标选股能力指标可用于股票池筛选，财务指标选股能力的研究结论也有助于
设计相应的策略指数，利用既定规模下选股能力较强的财务指标组合构建基本面策
略指数，我们回溯的“非金融策略50指数”主要强调上市公司的盈利能力、营运能
力和经营能力，其回溯业绩显著优于沪深300指数。

六、股票收益率怎么算

涨停10% 7次涨停翻倍100万举例 涨停1次110万 但是跌停1次就是99万了
同理跌停1次边90万 但是涨停1次是99万
这就是股市为什么亏钱的一部分原因每手是1000股 （卖出价-买入价）乘以多少股
再减去刚才乘以万三的（手续费，大于万三的就别开了）一般就是利润
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七、如何求股票的超额收益率

超额收益率是股票的实际收益率与其正常收益率的差，其中正常收益率是在该事件
不发生时的预期收益率。
这里我们采用上述的参数估计期数据来估计正常收益率，此处选用市场模型，其表
述为： Rit = αi + βiRim + εit 其中，Rit是股票i在t时期的实际收益率；
Rim是市场在t时期的收益率，该收益选用天相流通指数来表示；
εit为随机扰动项。
利用最小二乘估计法对上式进行回归，用参数估计期数据估计出αi和βi，并假定
在事件期里，v和βi保持不变，这样，我们可以得到事件期的超额收益率和累计超
额收益率： 其中，ARit是计算出的事件期股票i在t时期的超额收益率，Rit为事件期
股票i在t时期的实际收益，Rim为事件期t时期的天相流通指数(市场收益率)，αi和
βi为市场模型估计出的参数值，CARit为事件期股票i在t时期累计超额收益率，AA
Rt为事件期t时期内的平均超额收益率，CARt为事件期t时期内的累计平均超额收益
率。

八、超过一年的股票持有期收益率怎么求?

楼主是不是忘了写同期的年无风险报酬率了？如果没有这个是不能计算货币的时间
价值的....假设同期的年无风险报酬率是r的话，在此题中，股票的价值=未来现金流
量的现值，所以首先要解决的是股票在01年4月1日的价值。
(1)考虑到货币的时间价值，股票在01年4月1日的价值 V=0.5*100*(P/s，r，1)+0.6*10
0*(P/s，r，2)+0.8*100*(P/s，r，3)+510(2)设年投资收益率是i，则有 6*100=V*(s/p，i
，3)联立(1)(2)方程，可解出(s/p，i，3)=某个值(x)(这里因为同期的年无风险报酬
率r楼主未给出，所以确定的值也算不出来，所以暂时用x代替 ^_^)现在开始说什
么叫插值法，所谓插值法就是运用近似的方法通过查找终值现值表的系数，近似求
出未知数的方法，针对此题的话：
比方说(1)当取i=5%的时候，查复利终值表，得(s/p，i，3)=一个比x稍大的数(y) (2)
当取i=6%的时候，查复利终值表，得(s/p，i，3)=一个比x稍小的数(z)则，根据比例
法则，近似有 (i-5%)/(x-y)=(6%-5%)/(z-
y)解以上方程，即求出i为该项投资的投资收益率

参考文档

                                                  页面 4 / 5



    gupiaozhishiba.com
 

下载：股票的超额收益率如何计算.pdf
《股票重组多久停牌》
《当股票出现仙人指路后多久会拉升》
《董事买卖股票需要多久预披露》
《农业银行股票一般持有多久分红》
《股票发债时间多久》
下载：股票的超额收益率如何计算.doc
更多关于《股票的超额收益率如何计算》的文档...

  
声明：
本文来自网络，不代表
【股识吧】立场，转载请注明出处：
https://www.gupiaozhishiba.com/subject/40755003.html

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                                  页面 5 / 5

/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/subject/40755003.html&n=股票的超额收益率如何计算.pdf
/store/8551.html
/subject/8845.html
/article/9548.html
/read/9799.html
/chapter/9878.html
/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/subject/40755003.html&n=股票的超额收益率如何计算.doc
https://www.baidu.com/s?wd=%E8%82%A1%E7%A5%A8%E7%9A%84%E8%B6%85%E9%A2%9D%E6%94%B6%E7%9B%8A%E7%8E%87%E5%A6%82%E4%BD%95%E8%AE%A1%E7%AE%97
https://www.gupiaozhishiba.com/subject/40755003.html
http://www.tcpdf.org

