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茅台股票最初是多少—中国的股票有长远的投资价值吗？
-股识吧

一、下列白酒生产企业，哪家最早成为上市股份公司：1汾酒2五
粮液3茅台

汾酒

二、私募基金，"穿"还是“不穿”，其实不是个问题

在基金投资于被投企业时，是否需要穿透计算人数，被有些中介夸大为天大的事情
，甚至变成了交易的deal killer。
记得我刚做律师的时候，有个前辈跟我说过，法律其实不是一个交易最重要的事情
，他做了十几年律师，就有一个项目因为土地的问题没有交易成功，十几年来唯一
一例，法律要做的事情永远都是控制风险不是阻碍交易。
我已无力吐槽某项目上碰到的中介机构，他们用不专业直接杀死了交易，我只想就
所涉及的法律问题做个澄清。
一、基金的有限合伙人中包含上市公司不构成公司上市障碍上市公司作为公众公司
不穿透是行业惯例，目前过会的全部公司股东中含有上市公司的都不做穿透处理，
这类上市公司叫IPO的影子股，上市公司不穿透也是包括监管部门和中介机构采用
的统一核查标准。
我们随机抽取8月发行的新股，达威股份股东有东阿阿胶，苏州恒久股东有苏州高
新，江阴银行股东有海澜之家和法尔胜，贵阳银行股东有贵州茅台、中天城投、海
特高新、中国中车。
因此，上市公司不穿透是行业共识，基金中的有限合伙人是上市公司的也不需要穿
透，更不会构成公司上市障碍。
二、基金整体穿透人数超过200人不构成公司上市障碍截至目前，证监会未以任何
渠道任何书面方式的表明拟上市公司在IPO时就其已备案的私募股权投资基金的股
东进行彻底穿透，目前证监会的指导意见只是在对于上市公司进行非公开发行时要
求对理财计划、信托计划进行穿透，且这种穿透也非彻底穿透而是穿透到自然人、
国资委及股份有限公司。
在此问题上对于定增的审核口径是严于IPO的。
针对IPO时，股东是私募股权投资基金的是否需要穿透，证监会保代培训曾经有过
说明，以有限合伙企业形式的私募股权投资机构可以作为拟上市公司的股东，计为
1人，但明显为了规避200人要求的除外——根据《合伙企业法》、《合伙企业合伙
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协议》以及合伙企业运作实质判断。
理由是私募基金备案时已就投资者是否符合合格投资者及是否符合人数规定进行了
初步判断。
根据我们的项目经验及对证监局、券商及律师的咨询，目前IPO还是遵循上述判断
标准。
在基金的有限合伙人存在穿透合并计算超过200人时，需要判断上述主体是为规避
人数要求设定的还是历史形成的，我们理解只要合法设立的公司作为LP，其人数
穿透超过200人，而基金不为投资某一项目而设立，就不应穿透计算。
我们查询了近期过会的案例欧普照明及步长制药，其股东中均有大量的股权投资机
构，全部穿透均超过200人，均已顺利过会，证监会2022年3月9日公告，欧普照明
股份有限公司IPO申请获通过。
根据欧普照明的工商登记信息，其共有17个股东，其中7个自然人股东，8个有限合
伙企业股东，2个公司股东。
经过穿透核查，其股东人数明显超过200人。
证监会网站7月13日公布的发审会公告，山东步长制药股份有限公司的首发申请获
得批准通过。
根据步长制药工商登记信息，其共有49个股东，其中17个有限合伙企业股东，13个
境外股东。
经过穿透核查，其股东人数也明显超过200人。
三、结语因此从理论和实际案例来看，没有一个明文的规定私募基金要进行穿透，
案例也支持私募基金可以不做终极的穿透，私募基金本身视为一人不做终极穿透，
应为应有之义。
对于那些怒刷存在感的所谓提示潜在风险的中介机构，我只想说，我虽然书读得不
多，但你也不要骗我。

三、哪只股票可以传给孙子?

巴菲特价值投资，买就买NO.1的企业，那对于中国来讲，白酒就是茅台，红酒就
是张裕。

四、中国的股票有长远的投资价值吗？

长期投资的话，有很多行业都可以选择，具体要关注成长性好的企业个股。
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个人认为：如医药行业的云南白药，可能会是下一个茅台；
化工板块的利尔化学、江南化工；
还有农业、酿酒和能源板块也可以重点关注。

五、股票从6000跌到2000点股民赔了，钱去哪儿了?银行没赚，
国家也没拿，“蒸发”也得有个去向啊？

股票是虚拟经济，在股票上涨时，几乎所有人的都赚钱，在股票下跌时，几乎所有
人都赔钱。
例如，您有一个古董，有专家称值10万元，过一段时间，有人说值100万元，您的
财富（虚拟）增加了，但并没有人赔钱。
又过了一段时间，又有人说只能值50万，您的财富（虚拟）减少了，但也没有人赚
钱。
股市蒸发的钱，没人得到。

六、4000点是A股牛市开端吗

牛市尾声振荡期，未来补涨可能行最大的，只有互联网，如【暴风科技】【乐视网
】，电力，和停过牌的部分低价股，比如【华丽地产】【大龙地产】，以及低市盈
率的蓝筹股，比如【罗莱家纺】【贵州茅台】【新华保险】【平安保险】【中国人
寿】熊市初期的下跌源头

七、下列白酒生产企业，哪家最早成为上市股份公司：1汾酒2五
粮液3茅台

是的，做好了确实不错，不过也不是那么简单，我做过不做了。

八、什么是沪港通概念股？
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你好！在此富国环球投资为你解答： 沪港通概念股是证监会与香港证券及期货事
务监管委员会发布的允许买卖规定范围内的对方交易所上市的股票。
具体如下：

九、股市扛扞交易是什么意思

在股票中，杠杆原理是指在对市场权重前20的股票进行不断的拉抬的同时，指数上
下就变得那么容易，不再需要像过去那样拉抬所有的千余家股票了。
我们可以看到对上海市场影响最大的几只权重股，比如工行，中行，招行，中石化
，茅台，中国联通，长江电力，宝钢股份，保利地产⋯⋯，无不是走出独立的上扬
行情，想要大盘调整的时候，只需要在在这些股票上面抛几单大单，就可以达到目
的；
而如果想要上扬的话，就更容易，只需要轻轻一拉这些对指数影响大的股票即可。
杠杆 阿基米德在《论平面图形的平衡》一书中最早提出了杠杆原理。
他首先把杠杆实际应用中的一些经验知识当作"不证自明的公理"，然后从这些公理
出发，运用几何学通过严密的逻辑论证，得出了杠杆原理。
这些公理是：(1)在无重量的杆的两端离支点相等的距离处挂上相等的重量，它们
将平衡；
(2)在无重量的杆的两端离支点相等的距离处挂上不相等的重量，重的一端将下倾
；
(3)在无重量的杆的两端离支点不相等距离处挂上相等重量，距离远的一端将下倾
；
(4)一个重物的作用可以用几个均匀分布的重物的作用来代替e799bee5baa6e997aee7a
d94e59b9ee7ad9431333337613264，只要重心的位置保持不变。
相反，几个均匀分布的重物可以用一个悬挂在它们的重心处的重物来代替；
似图形的重心以相似的方式分布⋯⋯正是从这些公理出发，在"重心"理论的基础上
，阿基米德又发现了杠杆原理，即"二重物平衡时，它们离支点的距离与重量成反
比。
" 投资中的杠杆 杠杆比率 认股证的吸引之处，在于能以小博大。
投资者只须投入少量资金，便有机会争取到与投资正股相若，甚或更高的回报率。
但挑选认股证之时，投资者往往把认股证的杠杆比率及实际杠杆比率混淆，两者究
竟有什么分别？投资时应看什么？ 想知道是否把这两个名词混淆，可问一个问题
：假设同一股份有两只认股证选择，认股证A的杠杆是6.42倍，而认股证B的杠杆是
16.22倍。
当正股价格上升时，哪一只的升幅较大？可能不少人会选择答案B。
事实上，要看认股证的潜在升幅，我们应比较认股证的实际杠杆而非杠杆比率。
由于问题缺乏足够资料，所以我们不能从中得到答案。
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杠杆比率=正股现货价÷(认股证价格x换股比率)
杠杆反映投资正股相对投资认股证的成本比例。
假设杠杆比率为10倍，这只说明投资认股证的成本是投资正股的十分之一，并不表
示当正股上升1%，该认股证的价格会上升10%。
以下有两只认购证，它们的到期日和引伸波幅均相同，但行使价不同。
从表中可见，以认购证而言，行使价高于正股价的幅度较高，股证价格一般较低，
杠杆比率则一般较高。
但若投资者以杠杆来预料认股证的潜在升幅，实际表现可能令人感到失望。
当正股上升1%时，杠杆比率为6.4倍的认股证A实际只上升4.2%(而不是6.4%)，而杠
杆比率为16.2倍的认股证B实际只上升6%(而不是16.2.%)。
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