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认购的股票如何换股权__股东的股权在兑现期间，新进入
股东后该怎么稀释股份？-股识吧

一、公司已成功上市后自然人认购的原始股什么时候能卖?怎么
卖?

1、如果该公司确实已经进入上市流程，认购原始股当然比较划算。
但是，关键是判断上市的可靠性。
一般经验是：是不是已经有财务顾问、是不是做了正式审计、法律意见书谁来做，
承销商是谁等等。
有了这其中的3项以上才能说明已经进入的上市流程；
2、公司的认购价格和未来上市的发行价格需要从审计报告中的有关数据计算出来
。
原则上内部认购价应该是发行价的某个折扣，比如5折。
假定承销商估算的发行价是10元，内部认购按照5折的话就是5元；
3、股票能否升值这事公司业绩和市场决定，有很多不确定因素；
4、原始股进入二级市场流通、套现是有时间期限的，也就是锁股期（禁售期），
一般为1-3年，不同国家、不同交易所、不同板块，规定也不同；
5、如果上市不成功，一般是不退的（因为已经是股东了）。
但是，也可以要求控股股东或大股东在未达成上市时回购股份；
6、分红要根据公司年度业绩，并由董事会决定分与不分，或分多少；
如果分的话，根据持有股份数量计算。
狭义的上市即首次公开募股Initial Public Offerings（IPO）指企业通过证券交易所首
次公开向投资者增发股票，以期募集用于企业发展资金的过程。
当大量投资者认购新股时，需要以抽签形式分配股票，又称为抽新股，认购的投资
者期望可以用高于认购价的价格售出。
在中国环境下，上市分为中国公司在中国境内上市或上海、深圳证券交易所上市（
A股或B股）、中国公司直接到境外证券交易所（比如纽约证券交易所、纳斯达克
证券交易所、伦敦证券交易所等）（H股）以及中国公司间接通过在海外设立离岸
公司并以该离岸公司的名义在境外证券交易所上市（红筹股）三种方式。
广义的上市除了公司公开（不定向）发行股票，还包括新产品或服务在市场上发布
/推出。

二、为什么发行新股票可以稀释股权?
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一，发行新股票可以稀释股权的原因：1. 发行新股票是在原有股票的基础上新增加
了股票，股份的总数变大了，由于原来的股东并不参与新股票的认购，所以他们的
持有股份的数量没有变，在股份总数变大的情况下，自然持股比例（持有股份数量
除以股份总数）就降低了，这就叫股权稀释。
 2. 公司上市会发行25%的新股，原股东的持股比例会稀释到上市前的75%。

三、股份公司如何办理股东变更

1. 按照《公司法》有关规定，有限责任公司股东可以依法向其他股东或股东以外的
第三人转让自己的全部或部分股份。
股东转让股份，只需持有关转让协议或身份证明等资料到有关工商管理机构办理股
东变更备案手续。
如果不愿意继续合营，可以解散公司。
如果想让其他股东退股，较好的办法评估公司目前的股份价值，以较高的价格自己
先退出来。
2. 股份公司（Stock corporation）是指公司资本为股份所组成的公司，股东以其认购
的股份为限对公司承担责任的企业法人。
设立股份有限公司，应当有2人以上200以下为发起人，注册资本的最低限额为人民
币500万元。
由于所有股份公司均须是负担有限责任的有限公司（但并非所有有限公司都是股份
公司），所以一般合称“股份有限公司”。
股份公司产生于18世纪的欧洲，19世纪后半期广泛流行于世界资本主义各国，到目
前，股份公司在资本主义国家的经济中占据统治地位。
3. 股份公开性、自由性包括股份的发行和转让。
股份有限公司通常都以发行股票的方式公开募集资本，这种募集方式使得股东人数
众多，分散广泛。
同时，为提高股份的融资能力和吸引投资者，股份必须有较高程度的流通性，股票
必须能够自由转让和交易。

四、股份公司如何办理股东变更

1. 按照《公司法》有关规定，有限责任公司股东可以依法向其他股东或股东以外的
第三人转让自己的全部或部分股份。
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股东转让股份，只需持有关转让协议或身份证明等资料到有关工商管理机构办理股
东变更备案手续。
如果不愿意继续合营，可以解散公司。
如果想让其他股东退股，较好的办法评估公司目前的股份价值，以较高的价格自己
先退出来。
2. 股份公司（Stock corporation）是指公司资本为股份所组成的公司，股东以其认购
的股份为限对公司承担责任的企业法人。
设立股份有限公司，应当有2人以上200以下为发起人，注册资本的最低限额为人民
币500万元。
由于所有股份公司均须是负担有限责任的有限公司（但并非所有有限公司都是股份
公司），所以一般合称“股份有限公司”。
股份公司产生于18世纪的欧洲，19世纪后半期广泛流行于世界资本主义各国，到目
前，股份公司在资本主义国家的经济中占据统治地位。
3. 股份公开性、自由性包括股份的发行和转让。
股份有限公司通常都以发行股票的方式公开募集资本，这种募集方式使得股东人数
众多，分散广泛。
同时，为提高股份的融资能力和吸引投资者，股份必须有较高程度的流通性，股票
必须能够自由转让和交易。

五、如何更换公司股东？

首先更正你的一个错误"我公司要更换其中一个法人"这句话说的不对,你的公司就是
一个法人,股东中的某一个担任法人代表,你怎么能"更换其中一个法人"呢,法人只有
一个,就是公司.要加强公司法的学习哈.下面说说你的问题:按公司法，合伙股东的退
出，可以将他的股份以现值转让给继续存在的股东，继续存在的股东（比如你们剩
下的3个股东）可以平均购买他的股份，也可任何一个人自己购买。
几个股东协议后去工商局办理手续即可。
企业法人变更，要做的第一件事是变更登记。
到当地工商部门依法申请变更登记。
如果不进行变更登记，主管机关可根据情况给予警告、罚款、没收非尖所得、停业
整顿、扣缴、吊销《企业法人营业执照》的处罚。
第二件事，股东协商，确定新的企业法人，依法登记。
第三件事，协商处理股份，因是合股，一人离开，他的股份是保留还是转让，如是
转让，转让给由谁，股份持有人有权作出决定，如他交还给股东会，就由股东会作
出决定股份的分配。
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六、股东的股权在兑现期间，新进入股东后该怎么稀释股份？

一、通过增资的方式进行股权稀释。
我国《公司法》并未规定增资需要全体股东同意，其实现实中也会有很多股东不同
意增资。
公司新增注册资本，“股东有权优先按照实缴的出资比例认缴出资。
但是，全体股东约定不按照出资比例分取红利或者不按照出资比例优先认缴出资的
除外。
”（《公司法》第三十五条）。
因此进行股权稀释比较通行的方法就是增加注册资本。
二、通过转让股权（股份）的方式进行股权稀释。
我国《公司法》对于股权转让的规定，依据公司性质不同，即有限责任公司与股份
有限公司对于股权（股份）转让的规定并不相同。
1、有限责任公司的股权转让。
（1）有限责任公司股东之间的股权转让：《公司法》第七十二条第一款规定：“
有限责任公司的股东之间可以相互转让其全部或者部分股权。
”也就是说本公司股东之间，股权可以自由转让。
（2）向股东以外的人转让股权：《公司法》第七十二条规定：“⋯⋯股东向股东
以外的人转让股权，应当经其他股东过半数同意。
股东应就其股权转让事项书面通知其他股东征求同意，其他股东自接到书面通知之
日起满三十日未答复的，视为同意转让。
其他股东半数以上不同意转让的，不同意的股东应当购买该转让的股权；
不购买的，视为同意转让。
经股东同意转让的股权，在同等条件下，其他股东有优先购买权。
两个以上股东主张行使优先购买权的，协商确定各自的购买比例；
协商不成的，按照转让时各自的出资比例行使优先购买权。
公司章程对股权转让另有规定的，从其规定。
” 也即，公司稀释某股东的股权，可以将其股权转让给他人以达到稀释目的。
2、股份有限公司的股份转让。
股份有限公司对于股份的转让规定比较繁琐和严密，首先股东转让其股份，应当在
依法设立的证券交易场所进行或者按照国务院规定的其他方式进行，对于记名股票
，应由股东以背书方式或者法律、行政法规规定的其他方式转让；
转让后由公司将受让人的姓名或者名称及住所记载于股东名册。
股东大会召开前二十日内或者公司决定分配股利的基准日前五日内，不得进行前款
规定的股东名册的变更登记。
但是，如果法律对上市公司股东名册变更登记另有规定的，从其规定。
对于无记名股票的转让，由股东将该股票交付给受让人后即发生转让的效力。
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以上问题均在《公司法》上得到相应的规定。

七、公司已成功上市后自然人认购的原始股什么时候能卖?怎么
卖?

1、如果该公司确实已经进入上市流程，认购原始股当然比较划算。
但是，关键是判断上市的可靠性。
一般经验是：是不是已经有财务顾问、是不是做了正式审计、法律意见书谁来做，
承销商是谁等等。
有了这其中的3项以上才能说明已经进入的上市流程；
2、公司的认购价格和未来上市的发行价格需要从审计报告中的有关数据计算出来
。
原则上内部认购价应该是发行价的某个折扣，比如5折。
假定承销商估算的发行价是10元，内部认购按照5折的话就是5元；
3、股票能否升值这事公司业绩和市场决定，有很多不确定因素；
4、原始股进入二级市场流通、套现是有时间期限的，也就是锁股期（禁售期），
一般为1-3年，不同国家、不同交易所、不同板块，规定也不同；
5、如果上市不成功，一般是不退的（因为已经是股东了）。
但是，也可以要求控股股东或大股东在未达成上市时回购股份；
6、分红要根据公司年度业绩，并由董事会决定分与不分，或分多少；
如果分的话，根据持有股份数量计算。
狭义的上市即首次公开募股Initial Public Offerings（IPO）指企业通过证券交易所首
次公开向投资者增发股票，以期募集用于企业发展资金的过程。
当大量投资者认购新股时，需要以抽签形式分配股票，又称为抽新股，认购的投资
者期望可以用高于认购价的价格售出。
在中国环境下，上市分为中国公司在中国境内上市或上海、深圳证券交易所上市（
A股或B股）、中国公司直接到境外证券交易所（比如纽约证券交易所、纳斯达克
证券交易所、伦敦证券交易所等）（H股）以及中国公司间接通过在海外设立离岸
公司并以该离岸公司的名义在境外证券交易所上市（红筹股）三种方式。
广义的上市除了公司公开（不定向）发行股票，还包括新产品或服务在市场上发布
/推出。
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