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并购基金换股上市公司如何退出－－股权投资有哪些退出
方式？-股识吧

一、请教老师：目前沪深上市公司的退出机制流程是怎样的？谢
谢能详细些

股市机制不完善是肯定的A股也有很多股票退市了已经，ST的股票要小心，呵呵至
于ST为啥股市火，无非ST老是出现连续涨停的现象，所以炒作很多，散户都是进
去赌连续涨停或者重组这样的小概率，呵呵

二、美元基金投资在国内上市上市的企业 有几种退出方式？

美元基金是指"美元"基金还是指他换汇以后的人民币?前者不可能在国内直接投资

三、如何披露并购基金信息及并购行为

四、私募股权投资基金如何实现退出求解答

私募股权投资基金退出渠道主要有回购、兼并收购、公开上市、清算破产四种方式
。
而不同的行业在这四种退出渠道上的比例是不同的，总体上看回购的比例最高，兼
并收购(M＆A)的比例其次，公开上市(IPO)与兼并收购(M＆A)接近。
生物技术、物流、医疗保健、计算机相关产业、消费品的企业的公开上市(IPO)的
比例较高；
电子元件、工业品、医疗保健的兼并收购(M＆A)的比例较高；
电脑企业的清算破产的比例较高；
消费品、工业品、能源、电子元件、通讯、软件业的企业的回购的比例较高。
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五、私募股权基金的退出方式有哪几种

私募股权投资的退出方式主要包括所投资企业公开上市（IPO）、目标公司内部收
购（包括公司回购，其他股东或管理层受让等）、外部转让以及清算破产等。
1．首次公开发行（IPO） 首次公开发行一般是在投资企业经营达到理想状态时进
行的，是私募股权投资基金最好也是最受欢迎的退出方式之一，它代表了资本市场
对该公司业绩的一种认可，能够为PE及被投资企业带来最大经济效应。
在私募股权投资基金的退出方式中，以IPO方式的价值最大，收益程度最高，其投
资回报率往往大幅度超出预期。
从私募股权投资基金投资者的角度说，其可以投资者通过企业上市将其拥有的不可
流通的股份转变为公共股份，通过在市场上套现来实现投资收益；
对被投资企业的管理层而言，企业上市则意味着企业既保留了独立性，又获得了从
资本市场上持续融资的途径。
2．目标公司内部收购
目标公司内部收购包括公司回购，其他股东或管理层受让等。
不管采用何种方式，其都是向私募股权投资基金回购企业股份。
企业的经理和管理人员，通常对公司都非常了解，他们拥有良好的经营管理能力，
当企业发展到一定阶段，资产达到一定规模、财务状况良好，但尚未达到公开上市
的要求时，若企业管理者充分相信企业的未来，这种情况下可以通过内部收购私募
股权投资基金持有的股权而使其实现退出。
目标公司内部收购能够使目标公司买回失去的那部分股权，这种投资操作简便，投
资时间短，私募股权投资基金可以迅速而彻底的退出，比较适合投资额比较小的投
资。
3．外部转让&nbsp；
外部转让主要表现为股份出售，这也是私募股权基金常见的退出途径之一，私募股
权投资基金通过出让股权以谋求资本增值，其中包括将股权出售给不相关的第三方
、企业的竞争对手等战略买家，或者将其转让给其私募股权投资公司。
出售给不相关的第三方对于企业的影响较小，通常管理层也不会抵制和反对。
但如果将企业出售给其竞争对手，会导致企业被其他人收购而失去独立性，但现代
企业已经走出了单纯竞争的格局，转而寻求双赢的合作机制，因而战略性的兼并和
收购越来越受到人们的青睐，并购有望成为私募股权基金退出的一个热点。
4．清算或破产 这是私募股权投资基金迫不得已选择的一种退出路径。
私募股权投资基金一旦发现不能达到预期的回报，就需要果断退出而将能收回的资
金用于下一个投资循环。
破产清算可以保证收回一定比例的投资，减少继续经营的损失，根据统计，清算方
式退出的投资大概占风险投资基金的32%，该方法一般仅能收回原投资总额的64%
。
另外，破产清算耗时较长，要通过繁琐的法律程序，因此退出成本较高。
不同的行业在这四种退出渠道上的比例是不同的，总体上看回购的比例最高，兼并
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收购（M&amp；
A）的比例其次，公开上市（IPO）与兼并收购（M&amp；
A）接近。
生物技术、物流、医疗保健、计算机相关产业、消费品的企业的公开上市（IPO）
的比例较高；
电子元件、工业品、医疗保健的兼并收购（M&amp；
A）的比例较高；
电脑企业的清算破产的比例较高；
消费品、工业品、能源、电子元件、通讯、软件业的企业的回购的比例较高。

六、如何披露并购基金信息及并购行为

专业化的并购基金在盈利模式上至少有七种模式。
一是“资本重置”获利。
并购基金可以通过资本注入降低企业负债，即实现资产负债表的重置，或叫资本结
构调整。
二是“资产重组”获利于1+1＞2或3-1＞2。
并购基金可以参与企业的资产梳理、剥离、新增等一系列活动，给企业组建一个新
的、被认可的资产组合，然后通过并购进行转让，以这种方式来实现收益。
三是“改善运营”法。
很多时候并购基金不是单纯靠资本的注入来实现投资回报，而是通过指导和参与所
投资企业的日常运营，提升企业的经营业绩最终获得收益。
四是通过“税负优化”获利。
一般来说，税前的债务成本比股权成本要低；
如果债务利息成本又享受免税，那么这又降低了税后债务成本。
五是“借壳获利”法。
目前如果要收购一个香港主板上市公司的壳，已经从前几年的一两亿港元上升到三
四亿港元的价格。
六是“过程盈利”法。
因为任何一宗大型的并购案都会涉及到“交易结构设计”，这包括并购交易的支付
方式可以是现金、可以是换股、可以是带有“对赌”性质的付款条约；
交易结构设计还包括了融资工具的选择。
七是“公司改制”获利法。
这是一个很具中国特色的并购基金获利方法，即通过并购基金的介入，打破原来“
纯国有”或“纯家族”的公司治理结构，通过建立更科学合理的董事会、公司治理
系统、激励体系等，从源头上改变企业的行为方式和企业文化等，以期获得更佳的
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经营业绩回报。

七、私募基金怎样通过IPO方式退出？

首次公开发行股票并上市（IPO）一般在私募股权投资基金所投资的企业经营达到
理想状态时进行。
当被投资的企业公开上市后，私募基金再逐渐减持该公司股份，并将股权资本转化
为现金形态。
IPO 可以使投资者持有的不可流通的股份转变为可交易的上市公司股票，实现资本
的盈利性和流动性。
根据Bygraveand和Timmons的研究发现，IPO
退出方式可以使私募股权投资基金获得最大幅度的收益。
扩展资料私募股权投资机构对基金的成立和管理、项目选择、投资合作和项目退出
的整体运作过程。
每个投资机构都有其独特的运作模式和特点，其运作通常低调而且神秘。
从某种程度上看，私募股权投资的不同运作模式直接影响了投资的回报水平，是属
于不能外泄的独占机密。
虽然我们可能无法知道各个投资机构在具体的投资运作中的许多细节，但通常私募
股权投资具有一些共同的基本流程和基本方法。
参考资料来源： 百科-私募股权投资

八、股权投资有哪些退出方式？

项目上市退出，并购或回购退出，股权出售，清盘退出。
登录星火乐投客户端了解退出机制。

参考文档

下载：并购基金换股上市公司如何退出.pdf
《跌停的股票多久可以涨回》
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《一只股票从增发通告到成功要多久》
下载：并购基金换股上市公司如何退出.doc
更多关于《并购基金换股上市公司如何退出》的文档...
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