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如何评估股票和债券的价值比例；债券与股票的比较-
股识吧

一、债券与股票的比较

1，权利不同，债券时债权的凭证。
股票是所有权的凭证。
2，目的不同，发行债券时追加资金，属于负债不是资本金。
发行股票，是增加资本，列入公司资本。
发行债券的经济主体可以是中央政府、地方政府、金融机构、公司企业等一般都可
以发行债券，单能发行股票的，只有股份有限公司。
3.期限不同，债券时有期投资，股票是无期投资
4.收益不同，债券可获固定利息，股票红利不固定。
5、风险不同，股票风险大，债券相对较小

二、从安全性 盈利性 流动性对债券和股票进行比较

如果是我国的话，已经不用比了，肯定是债券全面胜出。
安全性就不说了，这个应该没有争议，流动性也应该没有，因为债券没有涨停板这
种变态的设计，剩下的就是盈利性，如果从单一的品种进行比较股票要好于债券，
但是，这只是假象，因为虽然股票涨的高，但并不是投资者就赚的多，这里边的利
润都流进相关领域了，比如券商的口袋、国税的口袋、最重要的是流到了上市公司
的口袋，举个例子，中国石油在美国募集29亿美金，但中国石油四年内为美国的投
资者共分红100多亿，平均一年多点的时间就收回了本金，而在国内，同样是中国
石油，发行价16.7元，上市首日开盘价48.6元，中国股民就是在过一百年也不一定
能收回投资，这能跟债券比，如果在加上让庄家拿走的这一块就更无法看了。

三、债券股票估价怎么算啊？

这个比较困难，相对复杂，本杰明格雷厄姆在其《聪明的投资者》一书中得出了一
个十分简便的成长股估价公式：价值=当前（正常）每股收益*（8.5+两倍预期年增
长率）该公式计算出的数据十分接近一些更加复杂的数学计算例如（折现现金流估
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值模型）所得出的结果增长率这一数据我认为应该取随后7到10年之间的数据并且
还要剔除非经常性损益本公式其实是求市盈率公式的变换形式：市盈率=当前价格/
每股收益，所以（8.5+两倍年预期增长率）也就是表示当前市盈率下面拿“格里电
器”来举例子：从和讯网可以得例如格里2022年每股收益大约为1.23人民币，2022
预期每股收益和2022年预期每股收益的数值可以保守计算出它大约每年18%%的速
度增长（得益于国家保障性住房的建设）所以：1.23*（8.5+18*2）=54.73人民币所
以他的每股价值大约为55元，现价22.8元价格远远低于当前价值处于低估区间安全
边际很大，这是一个例子，简单的估价模型，他计算出来的数据和经典传统的折现
现金流估值法计算的数据结果相差无几，下面是折现现金流估值的例子⋯关于股票
估值最难的就是对自由现金流的增长率和价值折现率的确定，如果稍有失误将差之
毫厘谬以千里，如果增长率估计过快将导致股价过高从而产生错误的安全边际，这
对投资人来说将是致命的，如果增长率估计太过保守虽然很安全但是直接导致股价
低估进而可能过早抛售，赚不到可观的价差利

四、如何评估公司债价值?

股权评估股权转让过程中，股权价值评估方法①收益现值法，用收益现值法进行资
产评估的，应当根据被评估资产合理的预期获利能力和适当的折现率，计算出资产
的现值，并以此评定重估价值。
②重置成本法，用重置成本法进行资产评估的，应当根据该项资产在全新情况下的
重置成本，减去按重置成本计算的已使用年限的累积折旧额，考虑资产功能变化、
成新率等因素，评定重估价值；
或者根据资产的使用期限，考虑资产功能变化等因素重新确定成新率，评定重估价
值。
③现行市价法，用现行市价法进行资产评估的，应当参照相同或者类似资产的市场
价格，评定重估价值。
④清算价格法，用清算价格法进行资产评估的，应当根据企业清算时其资产可变现
的价值，评定重估价值。
股权转让价格评估方法股权转让价格应该以该股权的市场价值作为基准。
公司价值估算的基本方法：1、 比较法（可比公司法、可比市场法）：2、
以资产市场价值为依据的估值方法：典型的房地产企业经常用的重估净资产法；
3
、以企业未来赢利折现为依据的评估方法：是目前价值评估的基本和最主流方法。
具体来说有：股权自由现金流量（FCFE）、公司自由现金流（FCFF）、经济增加
值（EVA）、调整现值法（APV）、三阶段股利折现模型（DDM）等。
以上估值的基本原理都是基本一致的，即通过一定的处理方法把企业或股权的未来
赢利折现。

                                                  页面 2 / 7



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

其中公司自由现金流量法（FCFF）、经济增加值（EVA）模型应用最广，也被认
为是目前最合理有效的，而且可操作性很强的估值方法。
公司价值估算方法的选择，决定着本公司与PE合作之时的股份比例。
公司的价值是由市场对其收益资本化后得到的资本化价值来反映的。
市盈率反映的是投资者将为公司的盈利能力支付多少资金。
一般来说，在一个成熟的市场氛围里，一个具有增长前景的公司，其市盈率一定较
高；
反之，一个前途暗淡的公司，其市盈率必定较低。
按照经济学原理，一项资产的价值应该是该资产的预期收益的现值或预期收益的资
本化。
所以，对该股权资产的定价，采取市盈率定价法计算的结果能够真实体现出其的价
值。

五、如何评估股权的价值

股权评估股权转让过程中，股权价值评估方法①收益现值法，用收益现值法进行资
产评估的，应当根据被评估资产合理的预期获利能力和适当的折现率，计算出资产
的现值，并以此评定重估价值。
②重置成本法，用重置成本法进行资产评估的，应当根据该项资产在全新情况下的
重置成本，减去按重置成本计算的已使用年限的累积折旧额，考虑资产功能变化、
成新率等因素，评定重估价值；
或者根据资产的使用期限，考虑资产功能变化等因素重新确定成新率，评定重估价
值。
③现行市价法，用现行市价法进行资产评估的，应当参照相同或者类似资产的市场
价格，评定重估价值。
④清算价格法，用清算价格法进行资产评估的，应当根据企业清算时其资产可变现
的价值，评定重估价值。
股权转让价格评估方法股权转让价格应该以该股权的市场价值作为基准。
公司价值估算的基本方法：1、 比较法（可比公司法、可比市场法）：2、
以资产市场价值为依据的估值方法：典型的房地产企业经常用的重估净资产法；
3
、以企业未来赢利折现为依据的评估方法：是目前价值评估的基本和最主流方法。
具体来说有：股权自由现金流量（FCFE）、公司自由现金流（FCFF）、经济增加
值（EVA）、调整现值法（APV）、三阶段股利折现模型（DDM）等。
以上估值的基本原理都是基本一致的，即通过一定的处理方法把企业或股权的未来
赢利折现。
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其中公司自由现金流量法（FCFF）、经济增加值（EVA）模型应用最广，也被认
为是目前最合理有效的，而且可操作性很强的估值方法。
公司价值估算方法的选择，决定着本公司与PE合作之时的股份比例。
公司的价值是由市场对其收益资本化后得到的资本化价值来反映的。
市盈率反映的是投资者将为公司的盈利能力支付多少资金。
一般来说，在一个成熟的市场氛围里，一个具有增长前景的公司，其市盈率一定较
高；
反之，一个前途暗淡的公司，其市盈率必定较低。
按照经济学原理，一项资产的价值应该是该资产的预期收益的现值或预期收益的资
本化。
所以，对该股权资产的定价，采取市盈率定价法计算的结果能够真实体现出其的价
值。

六、怎样才能快速评定一支股票的价值？

同行业类比，比市盈率和市净率。
同题材类比。
主要看你最关注它的哪一方面，也就是买它的理由。
然后在符合这个理由的所有票里面选，只要处于及格线以上就可以考虑买入。

七、金融概论简答题，纸币的流通规律，股票和债券的主要区别
，金融发展和经济发展关系，金融市场功能，优先股

纸币流通率： 这一规律体现的是纸币和货币金属之间的比例关系，即单位纸币所
代表的货币金属量=流通中所必须的货币金属量/流通中的纸币总量。
股票债券的主要区别： 1.性质不同。
债券体现债权关系，需要到期还本付息；
股票体现股权关系，无需还本，只需支付股息。
2.风险不同。
理论上来说，股票风险较高；
债券风险较低。
3.收益不同。
收益与风险成正比，所以股票收益较高，债券风险较低。
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4.信用评级不同。
股票不存在还本付息，所以基本不存在信用风险，对股票评级是对公司成长性和股
息收益等方面作出评估，可以将某公司股票分为投资级和投机级，或者绩优股和垃
圾股等。
如美国标准普尔公司将股票等级评定为A+——D级。
债券存在还本付息，所以信用评级很重要，评级主要是对发行债券的公司进行信用
评级。
如标准�普尔公司信用等级标准从高到低可划分为：AAA级、AA级、A级、BBB级
、BB级、B级、CCC级、CC级C级和D级；
穆迪投资服务公司信用等级标准从高到低可划分为：Aaa级，Aa级、A级、Baa级、
Ba级B级Caa级、Ca级和C级。
金融与经济发展的关系可表达为：二者紧密联系、相互融合、互相作用。
金融市场的功能和作用 (1)便利投资和筹资。
(2)合理引导资金流向和流量，促进资本集中并向高效益单位转移。
(3)方便资金的灵活转换。
(4)实现风险分散，降低交易成本。
(5)有利于增强宏观调控的灵活性。
(6)有利于加强部门之间，地区之间和国家之间的经济联系。
主要指在利润分红及剩余财产分配的权利方面，优先于普通股。
优先股股东没有选举及被选举权，一般来说对公司的经营没有参与权，优先股股东
不能退股，只能通过优先股的赎回条款被公司赎回，但是能稳定分红的股份。

八、如何评估一只股票的价值

买衣服要看衣服的质料、做工、款式，弄清大概值多少钱，否则容易做冤大头，买
股票也一样。
我一直不赞成搞不清股票值多少钱的人投资股票，这些人充其量只能投资一下基金
。
弄清股票的价值并不需要高深的学问和专业的知识，但需要一些经验的积累。
我要研究一家公司一般是先了解一下该公司所处的行业的情况，再仔细阅读该公司
至少近三年的年报，研究公司财务报表，尽可能多地收集关于公司的信息。
然后从以下几方面对公司进行评估：1.公司所处的行业是否有广阔的发展空间。
尽量避免买夕阳产业和周期性较强的公司。
2.公司的管理人员是否值得信任。
这一点很重要，你不可能坚定放心地持有你不信任的人管理的公司的股票。
我们不是有实力的投资者，很难有机会跟公司高管接触，但可以通过一些其它的途
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径评估高管是否值得信任。
首先要看公司的历史记录，信息披露不规范，涉嫌利益输送的关联交易多，曾经是
庄股的公司都不要碰，相反每年的业绩都稳定增长，注重回报投资者的高管坏不到
哪里去。
其次从年报中寻找蛛丝马迹，年报坦率诚恳的公司高管一般都值得信任。
比如万科在年报中披露了由于对装修房缺乏施工经验造成部分楼盘没有按规划及时
完工及个别子公司高价拿地等事项，这种敢于暴露工作中的失误的公司比那些文过
饰非的公司更让人信任，我们有理由相信万科以后会避免曾经犯过的错误。
第三从公开信息和媒体上了解，像王石、曹德旺、牛根生这样的人都应该是值得信
任的。
第四大量持股，并且不控制有利益输送可能的关联公司的高管让人更有信心。
3.选择历史上业绩增长稳定，积极回报投资者的公司。
我们尽量不去相信那些乌鸦变凤凰的事，就算有也情愿放弃这样的投资机会。
4.财务稳健。
一般来说资产负债率高、速动比率低、经营现金流低的公司财务风险大。
按以上的标准只能找到一家好公司，并不能解决一个公司到底值多少钱的问题。
其实一个公司到底值多少钱并没有一个确定的标准，这就是不同的专业机构对同一
个公司的估价往往也相差很大的原因。
我们每个投资者都应该有自己的一个底线。
我觉得一家每年每股净利润能平稳保持1块钱的公司的股票最多只能出10块钱去买
，也就是10倍的市盈率。
对盈利能持续稳定增长的公司可以给较高的溢价，具体溢价多少要根据对公司各个
方面的综合评估而定，这需要一些经验的积累。
但无论怎样我不主张以超过40倍市盈率的价格去买股票。
其实一只股票只要能保持连续十年净利润增长超过20%，以40倍的市盈率的价格去
买比以10倍的市盈率的价格买一家业绩不增不减的公司的股票收益要大得多，但连
续10年净利润增长这里面的不确定性很多，投资者要给自己留下足够的安全空间。
投资者平常应该多做的事就是寻找好的公司，给出合理的估价，然后等待股价跌到
足够有吸引力的位置埋入她。
有吸引力的价位并不是上面提到的合理的股价，应该是再有20%左右的折价，因为
评估的股价不会是股票真实的价值，可能偏低也可能偏高，总要留一些安全空间才
保险。
这也是为将来的利润留出空间，买得是不是便宜就注定了利润是不是丰厚。
不要怕股价跌不到你要的价位，只要你的价位不是低得太离谱。
市场本来就是个情绪化的东西，在下跌的趋势中，会造成恐慌的心理，越恐慌越卖
，越卖就越恐慌，这种正反馈往往会让股价跌得很低。
另一方面，投资机会本来就不像很多人眼中的到处都是，其实一年有个一两次就不
少了，甚至好几年都没有一次，投资者要有足够的耐心，时时做好准备，一旦机会
来了就全力一击，收获高收益的可能性很大。
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