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股票发行的定价机制是怎么样的；股票的面值、发行价、
上市当天的开盘价如何区分-股识吧

一、公司上市时发行股票的价格是怎么定的呢？

现在是实行“询价制”，不是由证监会规定，当然也就没有公式了。
我们根据询价第一股－－华电国际，来了解一下新股询价的操作流程。
1、所有新股皆采用询价制 询价制度推出后，今后对所有首次公开发行股票的发行
人，包括目前通过发审会审核、等待发行的公司，都要求采用询价方式发行。
发行人及其保荐机构根据询价结果确定发行价格区间（询价区间），询价区间的上
限不得高于区间下限的20％。
华电的发行价格区间确定为2．3元／股－2．52元／股，按照华电国际2003年扣除
非经常性损益的净利润，除以本次发行后总股本得出的每股收益计算，该价格区间
对应的市盈率为13．5倍至14．8倍。
2、机构参与询价与配售 询价对象包括符合中国证监会规定条件的基金管理公司、
证券公司、信托投资公司、财务公司、保险机构投资者以及合格境外机构投资者（
QFII）等六类机构投资者。
询价对象应以其自营业务或其管理的证券投资产品分别独立参与累计投标询价和股
票配售。
1月22日，中金公司公布了华电国际网下累计投标询价配售结果，共有84家配售对
象获得配售，获配比例为3.110%，超额认购倍数为32.147倍。
据统计，此次网下申购的总股数达到了132.8577亿股，共冻结资金332.6亿元。
3、社会公众网上市值配售
试行询价制度后，目前采用的网上市值配售的发行方式没有变化。
累计投标询价完成后，除向机构投资者配售部分外，其余股份以相同价格按照发行
公告规定的原则和程序向社会公众投资者公开发行，已获得询价配售的机构也可参
与。
据悉，华电国际将于1月24日上网市值配售发行，1月27日为市值配售缴款日，并预
计于2月3日上市。

二、股票如何定价？

股的数量就是数字游戏，没有什么规矩。
一般是把按照净资产的数额去定义原始股的股数，上市的时候按照同类公司的市盈
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率去计算。
比如公司经审计的净资产是100万元，那么原始股东就拥有100万股。
再发行100万股新股。
这样就是200万股去分这100万的净资产，每股5角。
假如这个公司每股每年能挣1角，市盈率按50算，那么新股价格就是1角*50+5角=5.5
元。
一般上市以后会涨50%以上，就是说这只股票在二级市场上通常的价格是8元。
知道社会有多黑暗了吧！ 5角钱的东西能卖到8元。
而且净资产的计算非常复杂，一把破椅子卖5毛钱收破烂的都不要，做资产能做成1
50元。
补充如下：
对于未上市的公司，你想入股，一般是按照1元的净资产，再加上一定的溢价。
例如，0.5元。
所以，你买所谓的原始股的时候，往往都是一点几元买的。
对于100万的公司，一般按照100W股来做的。

三、股票的首发价是怎么定的？

当公司在证监会得到发行股票的权利后，就要找到券商，由券商来为他们发行股票
，券商根据公司的资产状况以及目前市场的平均水平，来定出一个发行价，然后由
投资者们打新股中签，就是这样。

四、股票价格的定价机制

你说的是一般的交易软件 比如大智慧 都遵循的原则 当然对散户适用
这个一般用于追涨

五、股票发行价是怎么定的？

发行股票目的是为了筹资，所以必须首先确定筹资总额——筹资是为了公司的什么
项目，大概要筹集多少钱。
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其次确定发行价格，如果该股票已经上市，则发行价格是其流通股票的价格。
如果是首次公开发行，则通常采用： 市盈率定价法 市盈率定价法是指依据注册会
计师审核后的发行人的盈利情况计算发行人的每股收益，然后根据二级市场的平均
市盈率、发行人的行业状况、经营状况和未来的成长情况拟定其市盈率，是新股发
行定价方式的一种。
净资产倍率法 净资产倍率法又称资产净值法，是指通过资产评估和相关会计手段
，确定发行公司拟募股资产的每股净资产值，然后根据证券市场的状况将每股净资
产值乘以一定的倍率，以此确定股票发行价格的方法。
以净资产倍率法确定发行股票价格的计算公式是：发行价格=每股净资产值×溢价
倍数。

六、IPO股票发行时是如何定价的？招股说明书里有哪些帮助分
析的资料？利用公开的财务报表能计算吗

股票的定价是非常重要的，它涉及到你的投资策略，是投资行为还是投机行为。
当然这两种行为之间在不同的情况下会有所转变，但是当你准备进入投资行业时，
确定每次投资的投资策略仍然是非常必要的，因为它代表你今后对于此项投资关注
的程度、方式及操作的手段。
那么究竟该如何进行股票的定价咧？我们看一下股票价格的组成，股票的价格是由
股本+溢价组成的，也就是由固定资产+流动资产+无形资产+溢价形成的。
上述定义本文后附：我们通俗一点来讲股票的价格，实际上是由资产+预期收益这
两部分组成，也就是说我们在二级市场上购买股票的时候，其交易价格包含了企业
的资产及今后几年的收益。
比如说，一个卖盘10元的股票，资产为2.5元，每股年收益0.3元，那么你买了这样
的股票，代表什么意思？它代表了你的卖家将2.5元的资产及今后25年的收益一起
收了回去，也就是说如果，这个企业平稳发展，你的投资将在25年后才有收益，前
面25年你是亏本的。
如果这个企业能够以每年20%的速度高速增长，则需要8年你才能够有收益。
那么，我们来看一下，如何给股票进行定价，定价要考虑什么因素。
1资产，资产是由固定资产、流动资产、无形资产组成，资产的定价比较困难，首
先不同的行业，资产的折价是不同的，比如制衣厂，其固定资产的价值折价较快，
新买的缝纫机，一天不用再卖出去可能就不值几个钱了，但是精密机床行业的数控
机床可能用了几十年还能够卖出一个很好的价钱。
其次是无形资产，无形资产到底值多少钱，这也是一个比较头痛的问题，像通用汽
车，我估计他的无形资产的评估应该占他的资产相当部分，通用的品牌还是比较响
的，但是当他从29多美元跌到1.7美元时，无形资产还有多少就值得考虑了。
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所以作为普通投资者由于经验和专业知识的缺乏，说资产的精确评估是比较困难的
，但是可以判断的是大部分上市公司财务报表中资产的金额应该是最大值了，资产
的实际价值应该在这个之下。
2溢价，溢价的多少代表着风险的大小，二级市场的采购没有溢价那是不可能的，
就像你买了部汽车，别人来搭便车，你的票价不可能只收成本，多少要加点利润。
但是加多少才合适，这是关键。
那么，我们看一下一个经济周期大概需要多少年，当代英国经济学家阿瑟�刘易斯
认为，标准的周期是持续时间为九年左右的“尤格拉周期”。
也就是说每9年国际经济领域将发生一次大的衰退，也就是说一批经营不好的公司
将在这次衰退中退出市场。
那就是说如果我们按溢价9倍的价格购买的股票，其企业必须是中等水平的企业，
你才能有钱赚。
用上面的那只股票来讲9年后你开始有收益的买入价格为5.2元，实质上是你必须替
卖家抗住一次经济危机后，你才有收益。
就我个人观点而言，溢价在9倍左右的股票具有投资价值，溢价在9倍到30倍以内的
具有投机价值，而溢价在30倍以上的毫无价值。
这是一个什么概念？就是说，溢价9倍左右的，你的投资有好回报的概率是较高的
，9倍到30倍投资回报的状况将随倍数放大而风险加大，30倍以上的代表你的投资
在你有限的生命期内是没有回报的，就是说你的投资在你活着的时候是没有收益的
，那你这个投资又是为了什么？当然溢价太小也不好，那表示大家均感觉这只股票
在2到3年内破产。
所以，在股票投资的过程中，首先必须给你买的股票进行一个定价，然后衡量买入
价格与定价之间的风险，来确定你的投资策略，是投资行为还是投机行为。

七、股票的面值、发行价、上市当天的开盘价如何区分

非上市的公司，可以给股东印制一张股票，“某某某先生，在我公司投入资金10万
元，占有公司10％的股份，特此证明。
”盖上公章，公司法定代表人签字。
公司也可以印制一批股票，面值是1元，或者5元，或者10元，根据股东占有股份的
多少，发给股票若干，证明他的股权。
上市公司，由于股票要在市场上流通，这样的股票就不可能做了。
所以普通买公司的股票的人，都不会得到印制好的股票。
所以，每股10元或者5元一张的纸质股票已经没有多少意义。
所以，股票的面值已经是一个历史概念。
发行价：就是新股的发行的时候，股民申购时的价格。
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该价格是上市的时候由发行单位根据公司的资产情况和参照市场上同类公司的市场
价而决定的价格。
目前，由于申购新股的股民非常多，所以采取抽签的方法认购新股。
中签的人可以买到。
上市当天的开盘价，是上市当天开盘前，按股市开盘的集合竞价方式产生的价格。
这个价格是当天市场上买卖双方撮合竞价的结果。
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