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为什么有的证券公司没有上市的股票—未上市的企业是否
有股票-股识吧

一、那些公司，为什么不上市

上市公司是指所公开发行的股票经过国务院或者国务院授权的证券管理部门批准在
证券交易所上市交易的股份有限公司。
所谓非上市公司是指其股票没有上市和没有在证券交易所交易的股份有限公司。
上市公司是股份有限公司的一种，这种公司到证券交易所上市交易，除了必须经过
批准外，还必须符合一定的条件。
《公司法》、《证券法》修订后，有利于更多的企业成为上市公司和公司债券上市
交易的公司。
公司上市是公司发展到一定程度，发展需要资金。
而上市就是吸纳资金的好方法，公司把自己的一部分股份推上市场，设置一定的价
格，让这些股份在市场上交易。
股份被卖掉的钱就可以用来继续发展。
上市公司有利于公司用股票而非现金进行收购或兼并。
上市后，投资大众对公司的估值通常在利得的5-30倍。
上市公司吸引和激励管理人员、技术人员与员工，主要是通过股票选择权计划来进
行，一个上市公司的股票对其职员更有吸引力。

二、为什么证券公司会有那么多?它们所发行的股票是不是都一
样?

公司上市的目的是融资，融资的手段是发行股票，获得的资金用来投资或者进行再
生产。
对于运营过程中需要大量资金或者需要扩大规模的公司来说，上市确实可以募集资
金。
但是有的公司自身的资金充足，完全可以支持自身的运营，不需要融资，自然就不
上市。
上市也有弊端，第一就是会稀释现有股东的控制权，第二是发行股票以后要分红，
也稀释了现有股东的收益，第三，上市公司监管多，比如每年要提交年报，还要做
年审之类的，非常麻烦，第四，内部框架就会复杂太多了，董事会监事会的，乱啊
⋯
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三、为什么有的公司很大却不上市？为什么有的公司不在A股上
市而跑去香港上市？

我不知道你说得很大的公司是哪家，但不上市的理由有很多。
像华为，主张员工集资，每个员工都是股东，他们很想上市融资但是这样的情况现
在证监会根本就不会批准。
还有就是很好的公司是不会上市的，我能的到真金白银为什么要分给你呢？只有在
他不好或急需资金扩大时才需要上市。
至于你说不在a股上市去香港上市的问题我想是这样的。
就私营企业而言，他们愿意海外上市，这样他们就变成了合资上市公司，政府多少
会照顾，毕竟是海外上市的公众公司，政府要注意自己的形象对于某些事情会睁一
只眼闭一只眼的。
还有老板的前进出境就相对容易了，这样便于资产转移。
另外就是海外上市相对时间较短，审批程序快，人为因素较少，一次融资额大，这
些在国内都是不太可能的。
但上市后每年的维护成本高于国内，事后监督严于国内。
而且，在海外上市很多都是风投推动的，在那里他们人熟、法熟、环境熟、有资格
、上市后好退出等等条件均优于国内。

四、未上市的企业是否有股票

如果是股份制企业的话，是有股票的。
上市只是在融资的同时提供一个让股票可以交易的平台。
如果只是有限责任公司，那只有权益份额，没有股票。

五、为什么有的股份有限公司没有在证券交易所发行股票。谢谢
。

规模不够呗，在证券交易所发行股票是有门槛的，所谓的上市，指的就是公开发行
股票。
而股份有限公司中的“股份”不一定是“公开发行”的。
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