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可交债怎么股票：可转换债券如何转变成股票-股识吧

一、如何玩转私募可交换债，看这一篇就够了

可交换公司债券（以下简称可交换债或可交债，Exchangeable Bond，简称EB）是指
上市公司的股东依法发行、在一定期限内依据约定的条件可以交换成该股东所持有
的上市公司股份的公司债券。
发行人作为上市公司的股东，以存量股票作为质押，如果换股则实现了换股减持，
如果赎回或者回售则实现了低息融资。
可交换债券是一种在纯债基础上，内嵌期权的金融衍生品。
对于持有人而言，除了可以获得像普通债券一样的持有期票息以及出售转让的资本
利得外，还可以获得按照约定价格将所持债券转换成特定股票的选择权。
除了交换权之外，我们目前发行的可交换债通常还设置给予持有人有条件的回售权
，给予发行人有条件的赎回权和修正交换价格的权利。

二、A上市公司的股东发行可交换债券，债权人要换取股票，请
问股东可以用B公司股票吗

不可以的。
A上市公司发行可转换债券，债券持有人到期只能按照公司规定转换获得A上市公
司的股票。

三、可转换债券如何转变成股票

当债券到了行权期，可进行行权，把债券转换成相应数量的股票。

四、可转债如何交易

                                                  页面 1 / 3



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

1、买入价格可转债的面值价是100元，保本价就是面值价和利息。
但实际买入时的价格可能高于一百也可能低于一百。
100以内的买入价风险相对较低。
2、买卖时机可转债同时具有股性和债性，可根据市场行情选择长期持有或中途转
换成股票。
当股市行情不好时，作为债券继续持有，等待债券价格慢慢上涨，债券到期后即可
拿回本息，亏损的可能性较小。
当股市行情较好时，又可将可转债转换为股票。
可转债交易支持T+0，即当天买入当天即可卖出，如果债券价格波动较大，也可以
选择提前在高点卖出，拿回本金。
3、提前赎回条款为了保护公司利益，可转债一般都配有提前赎回条款，也就是当
股价上涨远超过可转债约定的转股价格时，公司可强制按约定价格提前赎回。
因此投资者需要把握转股时机，以免因提前赎回而损失预期收益。

五、控股股东拟发行可交换债券是什么意思

可交换公司债券是指上市公司的股东依法发行、在一定期限内依据约定的条件可以
交换成该股东所持有的上市公司股份的公司债券。
可交换债券一般发生在母公司和控股的上市子公司之间，即母公司发行可转换债券
，在转换期间，转换为上市的子公司股票。
母公司发行债券前，需要将其持有上市子公司股票到指定机构冻结，作为可交换债
券的抵押品。
可交换债券的条款设计与可转债券非常相似，发行要素通常也有：票面价格、利率
、换股比例、发行期限、可回售条款、可赎回条款等。
可转换债券和可交换债券本质上没有区别，都是债券嵌入了看涨期权、修正转股期
权、赎回期权、回售期权后形成的复杂衍生产品，可交换债券发行征求意见稿也指
出可交换债券主要条款参照可转债发行条款执行，其中对修正条款、赎回条款、回
售条款等设计和可转债相应条块设计没有实质性区别。
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