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为什么说股票和期货对冲：期货中，什么是对冲？那什么
又是空头对冲？-股识吧

一、期货中,有一个对冲的概念,是什么意思,是如何操作的?

对冲交易是指在期货期权远期等市场上同时买入和卖出一笔数量相同,品种相同,但
期限不同的和约,以达到套利或规避风险等目的。
“对冲”又被译作“套期保值”、“护盘”、“扶盘”、“顶险”、“对冲”、“
套头交易”等。
早期的对冲是指“通过在期货市场做一手与现货市场商品种类、数量相同，但交易
部位相反之合约交易来抵消现货市场交易中所存价格风险的交易方式”。
早期的对冲为的是真正的保值，曾用于农产品市场和外汇市场 。
套期保值者（hedger）一般都是实际生产者和消费者，或拥有商品将来出售者，或
将来需要购进商品者，或拥有债权将来要收款者，或负人债务将来要偿还者，等等
。
这些人都面临着因商品价格和货币价格变动而遭受损失的风险，对冲是为回避风险
而做的一种金融操作，目的是把暴露的风险用期货或期权等形式回避掉（转嫁出去
），从而使自己的资产组合中没有敞口风险。
比如，一家法国出口商知道自己在三个月后要出口一批汽车到美国，将收到100万
美元，但他不知道三个月以后美元对法郎的汇率是多少，如果美元大跌，他将蒙受
损失。
为避免风险，可以采取在期货市场上卖空同等数额的美元（三个月以后交款），即
锁定汇率，从而避免汇率不确定带来的风险。
对冲既可以卖空，又可以买空。

二、对冲是什么意思？

看看如下网上摘录就会理解：对冲的含义
利用期货交易来避免或减轻实货所受价格波动风险的交易方式。
例如某进口公司在日本订造一条电冰箱生产线。
日方报价十二亿日元，在一美元兑一百二十日元时，相当于一千万美元。
进口公司担心日后交收时，日元大幅升值，实价有机会变成一千一百万美元甚至一
千二百万美元，于是与日方签合同时，立即在银行以一美元兑一百二十日元的汇率
买入相当于一千万美元的日元期货。
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这样，即使日后日元如何大幅升值，生产线交收时要多付出的美元通通可以在日元
期货合约中如数嫌回来，不至于失预算。
这种做法就是对冲。
一个简单的例子： 一个欧式股票期权，股票价格在T0时是20美元。
在一段时间（T）之后，期权持有人有权，但不是必须 1）以K美元买股票。
所谓看涨期权。
受益＝max（现价－K） 2）以K美元卖股票。
所谓看跌期权。
受益＝max（K－现价） 为了简化例子让K＝21美元，股票在一段时间（T）之后的
价格为22美元或者18美元，这样我们可以计算期权的价格并且对风险进行对冲。
另外我们要假设股票没有分红。
K的值代表期权持有人在一段时间（T）之后愿意为股票支付的价格，即其愿意在
一段时间（T）之后以21美元行使期权。
所以，如果一段时间（T）之后 1）股票价格为22美元，期权价值为1美元
2）股票价格为18美元，期权价值为0美元 要为期权进行定价，我们要建立一个股
票和期权的投资组合，用这样的方式确保这个投资组合的价值是一定的。
如果我们看涨股票，购入a股票，a＝0.25时 1）如果股票上涨，价值＝22x0.25=5.50
2)如果股票下跌，价值＝18x0.25=4.50 所以不管股票是涨是跌，这个投资组合的总
价值都是.50.假设银行贷款的利率是12％，投资组合的价值在时间T之前应该是4.50e
xp(-0.12x0.25) =4.367.所以期权的价格应该是20x0.25-4.367=.633.
下面让我们来看看这个投资组合如何帮助我们对冲期权的风险。
我们以.633卖出该期权，然后从银行以12％的利率贷款4.367，这样我们得到5.00的
现金。
我们用这5块钱现金以20元的价格买入0.25股股票。
时间T之后：
1）如果股票价格涨到，我们持有的股票价值为5.50,我们付给期权持有人1元。
剩下的.50正好支付银行贷款 2）如果股票价格下跌至，我们持有的股票价值为4.50,
我们付给期权持有人0.50正好支付银行贷款
综上所述，对于期权的卖方，不管股票价格是涨是跌，风险都被完全的对冲了。

三、期货中，什么是对冲？那什么又是空头对冲？

期货交易有两种，渣单、空单。
其中渣单升了赚钱，空单跌了赚钱，同时开仓或者平仓这两种单（渣单和空单）叫
对冲。
空头（空单）对冲，就是开仓或者平仓多头（渣单）
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四、股票里什么叫对冲

股票“对冲”是什么意思投资的股票，满仓时候的股价下跌，空仓时候的股价上涨
。
在股指期货没有推出前，若将股票和资金对冲，就能避免上述情况出现。
股票与资金的对冲，就是折中的办法。
在一般情况下，什么时候都不满仓，不空仓，任何时候都有股票又有资金。
对于心态平和的投资者来说，在大盘和个股不同的位置时候，才能适当调整仓位的
轻重。
作为一般的投资者，均不宜采取满进满出法操作。
不同股票的对冲。
某一点位、多少仓位确定之后，在具体选择时候应有多只股票可供选择的，在买入
时机上要学会适时的等待。
不同股票间对冲最大的好处是进可攻、退可守，涨可卖、跌可买，关键在于目标股
票的选择要准。
同一股票的对冲。
有些投资者对某些从一而终。
同一股票对冲的特点是能使投资者做到不以涨喜，不以跌悲。
与其他投资方法一样，股票对冲的方法也离不开买、卖出股票把握，也不可能有百
分之百的成功率，在于投资人的期望值，只要自己感觉好，就是最好最有效的投资
方法。
股票对冲的方法尽管难使收益变成最大，但是能有效地降低股票风险，使炒股这种
充满风险的投资变得轻松。

五、股票与商品期货有联系么

没有直接的联系，但是商品期货走强预示着实体经济可能走强，股市也会跟着正向
走势

六、对冲是什么意思

金融学上，对冲指特意减低另一项投资的风险的投资。
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它是一种在减低商业风险的同时仍然能在投资中获利的手法。
对冲在外汇市场中最为常见，着意避开单线买卖的风险。
所谓单线买卖，就是看好某一种货币就做买空（或称揸仓），看淡某一种货币，就
做沽空（空仓）。
如果判断正确，所获利润自然多；
但如果判断错误，损失亦不会较没有进行对冲大。
所谓对冲，就是同一时间买入一外币，做买空。
另外亦要沽出另外一种货币，即沽空。
理论上，买空一种货币和沽空一种货币，要银码一样，才算是真正的对冲盘，否则
两边大小不一样就做不到对冲的功能。
这样做的原因，是世界外汇市场都以美元做计算单位。
所有外币的升跌都以美元作为相对的汇价。
美元强，即外币弱；
外币强，则美元弱。
美元的升跌影响所有外币的升跌。
所以，若看好一种货币，但要减低风险，就需要同时沽出一种看淡的货币。
买入强势货币，沽出弱势货币，如果估计正确，美元弱，所买入的强势货币就会上
升；
即使估计错误，美元强，买入的货币也不会跌太多。
沽空了的弱势货币却跌得重，做成蚀少赚多，整体来说仍可获利。

七、为什么要做对冲？对冲根据我们老师那么一说一直没明白。
是做相反的投资？

你的理解一定程度上对，但是不完整。
投资产品有很多风险，比如说，假如我们可以投资国外证券，比如买美国股票，那
么，这里必然存在两块不同的风险，即市场风险（美国股票价值波动风险）和汇率
风险（人民币与美元汇率波动风险）。
一家投资机构，可能仅仅擅长于选择股票而非预测外汇走势。
那么，这家机构就可以采用一种方法，仅仅保留美国股票中的市场风险，而把汇率
风险进行对冲。
这样，无论汇率如何变化，汇率变动带来的收益我们都不要了，与之同时，我们也
不会承担汇率变动可能带来的损失，因此这部分风险我们就去除了。
而我们仍旧保留了美国股票的市场风险，只要这部分投资得当，我们仍旧有获利的
机会。
具体操作大致如下，假如我们用人民币1亿买可口可乐KO的股票，计划于3个月后
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获利了结。
由于KO在纽交所上市，所以我们需要按照现汇牌价把1亿人民币兑换为美元。
与此同时，我们在远期市场上做多人民币做空美元，即锁定了人民币/美元的汇率
。
3个月后，除去没有完全对冲的部分，其余的损益全部来源于可口可乐公司股票的
表现。
我们对冲了汇率风险，保留了市场风险。
希望我说的足够清楚。

参考文档

下载：为什么说股票和期货对冲.pdf
《股票为什么买不进多久自动撤单》
《股票从业资格证需要多久》
《股票15点下单多久才能交易》
《股票正式发布业绩跟预告差多久》
《股票日线周线月线时间多久》
下载：为什么说股票和期货对冲.doc
更多关于《为什么说股票和期货对冲》的文档...

  
声明：
本文来自网络，不代表
【股识吧】立场，转载请注明出处：
https://www.gupiaozhishiba.com/subject/2709049.html

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                                  页面 5 / 5

/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/subject/2709049.html&n=为什么说股票和期货对冲.pdf
/chapter/7906.html
/store/8141.html
/chapter/8523.html
/read/8820.html
/author/9634.html
/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/subject/2709049.html&n=为什么说股票和期货对冲.doc
https://www.baidu.com/s?wd=%E4%B8%BA%E4%BB%80%E4%B9%88%E8%AF%B4%E8%82%A1%E7%A5%A8%E5%92%8C%E6%9C%9F%E8%B4%A7%E5%AF%B9%E5%86%B2
https://www.gupiaozhishiba.com/subject/2709049.html
http://www.tcpdf.org

