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期权牛市价差怎么操作的.股指期货价差套利是如何操作
的？-股识吧

一、期权水平套利的使用范围和方法

水平套利的交易方式是买进一份期权，同时卖出一份执行价格相同、同属看涨或者
看跌类别、但到期日不同的期权。
由于远期期权与近期期权有着不同的时间价值的衰减速度。
在一般情况下，近期期权的时间价值要比远期期权的衰减的更快。
因此，水平套利的一般做法是买进远期期权、卖出近期期权。
水平套利分看涨期权水平套利和看跌期权水平套利两种，预计长期价格将稳中趋涨
时，运用前者；
而预计长期价格将稳中趋疲时，运用后者。
垂直套利，又称“价格套利”或“货币套利”，其交易方式为：买进一个期权，而
同时卖出另一个期权，这两个期权同属看涨或看跌，具有相同的标的物和相同的到
期日，但有着不同的执行价格。
执行价格既不同，其价值也不同，从而权利金自然不同。
正是权利金价差的变动使套利者有机会赚取收益。
采用这种套利方法可将风险和收益限定在一定范围内。
之所以称为“垂直套利”，是因为本策略除执行价格外其余都是相同的，而执行价
格和对应的权利金在期权行情表上是垂直排列的。

二、股指期货价差套利是如何操作的？

股指期货 ，全称是股票价格指数期货，也可称为股价指数期货、期指，是指以股
价指数为标的物的标准化期货合约，双方约定在未来的某个特定日期，可以按照事
先确定的股价指数的大小，进行标的指数的买卖，到期后通过现金结算差价来进行
交割。
作为期货交易的一种类型，股指期货交易与普通商品期货交易具有基本相同的特征
和流程。
股指期货是期货的一种，期货可以大致分为两大类，商品期货与金融期货。
1、套利交易具有风险相对小、收益稳定、成本低等特点，受到投资者的广泛欢迎
。
根据我们的测算，股指期货期现套利的无风险年收益率在15%-20%左右，适用于资
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金量大、风险偏好低的投资者，也适用于市场大势不明时，资金量适宜的普通投资
者。
2、期现套利原理股指期货现金交割和交割结算价确定的相关规则，使得到期日期
货价格收敛于现货价格。
如果不考虑交易成本，一旦期货指数价格偏离现货指数价格，就可以通过套利交易
锁定利润。
但实际操作中，由于存在买卖手续费，冲击成本、资金利息等成本，实际存在无套
利区间。
在无套利区间内投资者进行套利操作，不但不能获取利润，甚至可能亏损。
只有当期货价格跃出无套利区间，投资者进行套利操作才能取得无风险收益。
3、如果期货价格跃出无套利区间上边界，则买入现货的同时，在期货合约上开仓
卖出，期望价差缩小后，通过对冲平仓或者交割来获取预期的价差收益；
如果期货价格跌破无套利区间下边界，则卖出现货的同时，买入期货合约，以期获
利。

三、我想了解一下差价合约交易是如何操作的？去哪里可以了解
的？

cmc markets会经常举办讲座，让你更够更好的了解如何操作差价合约交易，外汇和
股票交易。
cmc markets也会经常邀请全职交易员和成功客户作为嘉宾，来和大家分享他们的专
业知识和见解，你可以去看一下。

四、涨跌期权蝶式套利什么意思

蝶式套利就是一种组合，是由牛市价差组合与熊市价差买组合经过再次组合而成的
Easy Do（易道）

五、涨跌期权买去跨式组合什么意思

是一种跨品种投入组合方式，可以有效的降低风险 Easy Do（易道）
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六、期货套利种类介绍牛市套利怎样操作

理论上买入近期合约、卖出远期合约称之为牛市套利；
卖出近期合约、买入远期合约称之为熊市套利。
分析价差如果是认为将来会扩大或是缩小，那么要做的是买入套利或卖出套利。
而买入套利不等同于牛市套利也不等同于熊市套利，卖出套利亦然。
牛市套利和熊市套利的定义，是以分析未来的行情是牛市还是熊市为主决定的，并
不是主要通过价差，因为牛市中近期合约的上涨速度会比远期合约的上涨速度快，
远期合约的下跌速度会比近期合约快；
熊市中则相反。
实践就不用说了，国内还没有推出套利的交易指令。
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