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股指期货交割后会怎么样－操作股指期货风险大吗-
股识吧

一、做股指期货会遇到哪些风险

股指期货市场在现在的投资市场当中占有一定的比重，也有越来越多的人选择投资
股指期货，因为股指期货相对来说价格较低，一旦有了受益也是比较可观的，也可
以规避一些股票方面的风险，所以股指期货成为了投资者的宠儿，成为了热门的产
品。
但是，投资都是有风险的，股指期货的风险都包括哪些方面也成了瞩目的话题。
首先要说的是特有风险。
特有风险顾名思义就是特定的风险，就像所有的金融产品都会存在可能性不同的风
险，由于股指期货自身比较特殊的特点，合约设计的过程中也有一些特殊性，所以
股指期货是具有一部分特定的风险的。
选择一家好的投资公司就显得比较重要了，比如金盈有道股指期货配资管理有限公
司就是一家实力比较雄厚值得信赖的公司，因为有着丰富的股指期货方面的经验，
又有着起着决定性作用的专业经验，这对投资是十分有利的。
另外其他的风险就有很多种了，交割制度的风险也是重要的一部分。
套利的过程当中也会遇到一些风险。
就在遇到这些风险的时候应该学会镇定的处理它们，因为在投资的时候就已经知道
了一些可能遇到的风险。
所以小编要在这里提醒大家，现在理财的方案有很多种，股指期货只是投资这片海
洋中小小的一粒沙，选择的时候还是要擦亮眼睛，尤其是专业知识十分缺乏的时候
，千万不要盲目投资，因小失大。
在投资之前要多方了解，了解能赚钱的机会有多大，了解风险都分为哪些种，要是
自己实在驾驭不好这些投资方案的话，不妨找一个过来人仔细询问一下，也许会比
自己苦思冥想的结果好得多。
然而最为明智的就是选择一家比较好的投资公司帮助你，虽然不能避免风险，但是
会降低风险。

二、什么是股指期货的交割日?

交割日之后就没有了，1701的历史使命就完成了，后面的1702（举例而已，因为同
时会推出有当月、当季、隔月、隔季等）继续。
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三、为什么股指交割日一定会大跌呢

从历史上看，如果在交割日之前的持仓一直不减少，并且近远月价差有异动，那么
表明可能有资金想要在交割日“有所行动”，而且发动方往往是占据优势的一方，
大幅上涨或者大幅下跌的可能性都有。
而相对于股指期货来说，在股指期货结算日，目标指数的成交量和波动率显著增加
的现象，这就是股指期货交割期的到期日现象。
到期日效应产生的根本原因是指数期货采用现金交割的方式进行结算，而套利的平
仓交易、套期保值的转仓交易与投机交易者操纵结算价格的欲望，在最后结算日的
相互作用产生了到期日效应。
由于我国证券交易法规定不能卖空股票，套利交易只有在股指期货价格高于现货价
格以上才会出现，套利交易者卖出股指期货，买入现货。
对于期货到期日仍持有现货的套利者，需要按照期货结算价格出清股票。
如果套利交易者比较多，同一时间内的卖压就会集中出现，对指数产生下跌压力。
对于套期保值者，在合约即将到期时需要将空头合约转到其他月份去，因此合约到
期前当月期货合约价格将有一定的压力，而期货的价格发现作用将影响传导到现货
指数。
该合约的投机者则希望在最后结算日尽量使现货价格向自己比较有利的方向发展，
以达到获利或者减少损失的目的，因此投机者在最后交易日有操纵价格的意愿。
在以上所述的不同因素影响下，股指期货到期日的交易量、波动率和收益率与平均
水平有明显差异。
根据统计，股指期货到期日买入股票的投资收益率比其他交易日的平均水平要高；
以股指期货到期日为开始的前半个月内买入股票比后半个月买入股票的投资收益率
要高。
从统计结果来看，股指期货到期日造成了现货价格的一个洼地效应。
对于一些股票的投资者，股指期货到期日后的几个交易日可以看作买入股票的一个
比较好的时机。
同样，在两个股指期货到期日中间卖出股票也有轻微的溢价。
股票投资者同时要留意该月份出现正向套利空间日期的数量，在出现套利空间的交
易日持仓量是否有明显的增加，如果有条件的话还需要了解机构所持的空单数量是
否比较大，这些因素都有可能对股指期货到期日的现货指数产生一定压力。
为了避免结算价格被操纵，中金所将到期日股指期货交割结算价定为最后交易日标
的指数最后2小时的算术平均价，并有权根据市场情况对股指期货的交割结算价进
行调整。
由于时间跨度较大，成分股票权重比较分散，大大降低了被操纵的机会。
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同时，中金所将股指期货的结算日定为每月第三个星期五，避开了月末效应、季末
效应等其他可能引起现货波动的因素。
中金所在制度上对股指期货的到期日效应的影响做了充分考虑，但究竟股指期货的
到期日效应对现货的影响有多大，需要市场来证明。

四、什么是股指期货的交割日?

是合约到期月份的第三个周五，遇国家法定假日顺延.
如5月的合约if1005到期日是，5月21日.
到期交割的结算价是沪深300指数最后2小时的算术平均价。
交割日之后，该股指期货合约停止交易

五、股指期货如果到了交割日还没有平仓会怎么样？求解，详细
些

股指期货如果您的持仓没有平仓的话，会直接进入交割程序。
股指期货合约到期的时候和其他期货一样，都需要进行交割。
不过一般的商品期货和国债期货、外汇期货等采用的是实物交割，而股指期货和短
期利率期货等采用的是现金交割。
股指期货交割结算价是指期货合约进入最后交易日要进行现金交割时所参考的基准
价格。
沪深300指数期货通过设置交割结算价为最后交易日沪深300指数最后二小时所有指
数点算术平均价，来迫使期货价格收敛于现货价格。

六、操作股指期货风险大吗

股指期货风险大。
股指期货是一种以股票价格指数作为标的物的金融期货，具有股票和期货的双重属
性。
股指期货与股票相比具有保证金交易、每日结算、强制平仓、双向操作、T+0制度
、到期交割等特点。
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”陶金峰解释，股指期货保证金初步定为合约价值的12%，在此基础上各经纪公司
会根据市场风险的变化进行一定调节，调整后大致在15%左右，每手合约所需保证
金大约为18万。
股指期货保证金账户资金分为两部分，一是持仓已经占用的交易保证金，二是剩余
未被占用的结算准备金。
持仓部分每天收盘后结算，结算价格为期货合约最后一小时加权平均价。
如果持仓有盈利，盈利部分直接划转到结算准备金；
如果持仓有亏损，则将结算准备金相对应的资金划转进来弥补不足。
如果结算准备金不够弥补亏损，则需要及时追加，否则将面临强行平仓。
股指期货使用现金交割，交割结算价采用到期日沪深300指数最后两小时所有指数
点算术平均价。
股指期货风险大 对习惯炒股票的投资者来说，股指期货省去的只是选股的麻烦。
但股指期货的保证金交易使得投资者的盈利与亏损同步放大，小散户需更加小心谨
慎。
从统计来看，沪深300指数日均涨跌幅在0.95%左右，假设沪深300指数期货日均波
动幅度为1%，按照10%的保证金率，意味着投资者收益的波动为±10%，假设投入
股指期货保证金为20万元，日均盈亏2万左右，比股票波动大很多。
“相对于股票，股指期货的专业性更强，中小散户资金量有限、专业知识储备不够
以及技术分析不到位等因素都会增加潜在风险，所以投资股指期货对小散户来说风
险更大。
”

七、股指期货推出，对散户有什么影响呢？

股指期货推出将改变中国资本市场结构
在国际资本市场上，股指期货是资产管理业务中应用最为广泛的风险管理工具。
一般而言，分散投资可以有效化解市场的非系统性风险。
对于系统性风险而言，则需要进行风险对冲，而股指期货就是非常好的对冲工具。
股指期货的推出将改变中国资本市场结构。
首先，有利于国内资本市场的深化。
目前国内股票现货市场没有做空机制，所以投资者只有在上涨的市场中才能获得盈
利。
而股指期货具有双向交易机制，投资者不仅可以在上升的市场中获利，也可以在一
个下跌的市场中获利。
正是由于股指期货具有买空卖空的双向交易机制，因此一旦股指期货推出，市场便
增加了通过做空市场获利的交易动力。
这就改变了以往投资者只有通过做多市场才能获利的市场结构，从而增加了国内资
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本市场的深度。
其次，有利于国内资本市场的广化。
一些国内机构投资者，如社保基金，保险基金，企业年金可以利用股指对冲风险，
以实现资金在风险和收益上的合理匹配。
而一些高风险偏好的投资者会利用股指期货操作的杠杆进行套利、投机活动。
对于海外资金来说，有了避险工具，投资中国资本市场的动力会进一步增加。
众多场外资金，场外投资者的入场，大大拓宽了国内资本市场的广度。
股指期货推出将改变市场交易策略 股指期货推出所引起的资本市场结构的这种改
变，必将导致投资者交易心理与交易行为的变化。
部分投资者试图在股指期货和现货两个市场之间进行套利交易；
部分投资者会试图从股指期货做多或做空交易中获利；
部分投资者会试图在股指期货和现货之间进行风险对冲，从而实现投资者自身资产
的保值期望。
以香港市场为例，主要以投机交易为主，以套期保值和套利交易为辅。
在沪深300股指期货推出初期，可能会出现较多的投机行为，但套期保值，套利的
比例会逐渐增加。
股指期货不会改变我国A股市场的长期运行趋势 当前 ，在经过一轮制度变革的市
场中，国内股指反复创出新高，市场股票大都处于相当高的估值状态。
从国外的经验看，我们认为： 第一，在当前的市场高估值背景下，股指期货如果
推出，市场可能会产生较一致的做空力量，市场会面临股指期货投机性做空而带来
的大幅波动，这将不是监管层所乐意看到的。
所以，在股指期货的推出前期，极有可能通过调整，形成一个相对较小的分岐，只
有这样，股指期货才会有一个稳定的市场基础。
第二，股指期货推出的初期，将很可能对A股市场产生比较明显的资金分流效应。
事实上，当我们分析当年的权证时，我们发现在权证推出前后，短期内A股市场的
成交金额有下降的现象。
同样，在股指期货推出后短期内，现货市场可能将面临一定的调整。
在股指期货推出的前几个月，现货市场短期的波动率可能会有所增加，但推出后短
期内波动率会有所下降。
第三，国外的经验表明：长期来看，股指期货的推出与否，将不影响现货市场的长
期运行趋势。
我们认为，在公司业绩水平有望维持高增长，人民币持续升值的背景下，A股市场
的当前格局不会因股指期货的推出而被打破。

八、期货交割了，我买的空单怎么办？？我能问下我该怎么办？
？？我只是想炒着玩就像股票！
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国内的商品期货是限制自然人进入交割月的你无法交割的，那么，你的空单将会被
强行平仓（强行卖出），由此产生的亏损有你承担，产生的利润归入交易所。
如果到了交割月你还没有平仓（卖出你的空单）

九、以后基金进入股指期货交易，持有的股指期货到期会怎么样
？

股指期货交易采用现金交割方式。
在现金交割方式下，每一未平仓合约将于到期日结算时得以自动平仓，也就是说，
在合约的到期日，空方无需交付股票组合，多方也无需交付合约总价值的资金，只
是根据交割结算价计算双方的盈亏金额，通过将盈亏直接在盈利方和亏损方的保证
金账户之间划转的方式来了结交易。
现金交割与当日无负债结算在本质上是一致的，差别在于两点：其一，结算价格的
计算方式不同；
其二，现金交割后多空双方的头寸自动平仓，而当日无负债结算后双方的头寸仍然
保留。
由于交割结算价是根据当时的现货价格按某种约定的方式计算出来的，因而股指期
货的交割使股指期货价格与现货价格在合约到期日趋合。
为更加有效地防范市场操纵的风险，在《中国金融期货交易所结算细则》中，沪深
300股指期货的交割结算价为最后交易日标的指数最后2小时的算术平均价。
交易所有权根据市场情况对股指期货的交割结算价进行调整。
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