
股识吧    gupiaozhishiba.com
 

为什么说券商股要买在高市盈率⋯为什么证券市场里有很
多低市盈率的股票，那些高市盈率的股票还发行的出去呢
?-股识吧

一、为什么许多高手说市盈率特别高的股票更千万不要选，市盈
率特别高不正说明公司的效益好么！

你的想法正好错误了。
市盈率特别高恰恰说明公司效益不好。
市盈率=股价/每股收益，越高说明每股收益越低。
发达国家一般市盈率在15-20之间。

二、牛市买什么股最赚钱 为什么说牛市买券商股

经常炒股的人会发现，股市走熊的时候，反而能够捂住筹码不放，反倒是股市上涨
的时候，会因为抛售过早，错失行情。
有股民表示，之前曾拥有过两只牛股，小赚之后就抛了，最后只能眼睁睁看着股票
起高楼。
都说股市有风险，入市需谨慎。
但很多股市新手却很难体会到其中真正的含义，但随着不断入市，很多人都明白，
炒股之路充满了坎坷。
很多股民之所以在牛市拿不住股票，大多都是因为难以判断股市走势，一直都处于
将信将疑中。
很多股民对于自己持有的股票没有太多的信心，有些过于求成。
要知道，股民之所以拿不住股市大多都是因为抛售过早，从而错过了大涨，与盈利
擦肩而过，最终只落个后悔不已。
很多股民都非常想要赚快钱，在他们的眼中，股市似乎就是赚快钱。
大家对于股市的长期回报并不抱有太多期望，似乎一年不赚个几倍就非常丢人。
不断进行频繁交易，使得自己不但没有赚到钱，反而亏损不断。
其实赚钱并没有那么简单，想在股市赚钱最重要的就是不要天天折腾短线，不仅自
己十分紧张，对于市场的深度深知同时需要付出大量精力。
股市和日常生活真的不一样。
如果能够买对股市和抓对行业，躺着不动真的有可能实现，但前提是自己对市场要
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有透彻的研究。
在选择股市的情况下，最好不要选择自己不熟悉的股票，在炒股过程中，可以选择
几只比较好的股票进行长期研究，掌握了一定规律后，便能让其成为自己熟悉的领
域。
不仅能够获得更高的利益，还能学到更多的知识。
当一些股市处于弱势时，最好不要轻易触碰，毕竟这种股票一般股价都会随着呆滞
，只会进行小腹变动，上涨空间不大。
虽然有一些人可以拿住好股票吗，甚至还能坚持到熊市底部，要知道熊市底部区域
的好股票也会进行补跌。
毕竟在市场中，原本十分坚定的投资者也会怀疑未来股票的走势，然后就会抛售手
中的股票。
很多股民最初都是抱着“赚点买菜”的心买入股市，股票好不好对于他们来说影响
并不大。
只要涨了几百就会抛售，一旦股市被套牢就会转为短线投资者。
大多数散户炒股都是以日和周为限，持股时间很少超过一周就开始换股，哪怕短期
能够有赚，但也十分有限。
如果选错的话，很有可能会有踏空的尴尬局面，就连中级反弹行情都有可能会错过
，更别提牛市了。
无论面对的是怎样的股市情况，股民想要实现盈利都比较困难，毕竟股市本身就属
于高风险投资场所，一般股民只要能够识别主流资源的流向，并对股市行情做出正
确的判断，相信股民能够获利的可能性也相较大些。
但是，股市有风险，入市需谨慎，大家还是要谨慎为好。

三、为什么港股券商股估值很低

股票估值是一个相对复杂的过程，影响的因素很多，没有全球统一的标准。
对股票估值的方法有多种，依据投资者预期回报、企业盈利能力或企业资产价值等
不同角度出发，比较常用的有这么三种方法。
股票估值分为绝对估值、相对估值和联合估值。
绝对估值 绝对估值(absolute valuation)是通过对上市公司历史及当前的基本面的分析
和对未来反映公司经营状况的财务数据的预测获得上市公司股票的内在价值。
绝对估值的方法 一是现金流贴现定价模型，二是B-
S期权定价模型(主要应用于期权定价、权证定价等)。
现金流贴现定价模型目前使用最多的是DDM和DCF，而DCF估值模型中，最广泛
应用的就是FCFE股权自由现金流模型。
绝对估值的作用 股票的价格总是围绕着股票的内在价值上下波动，发现价格被低
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估的股票，在股票的价格远远低于内在价值的时候买入股票，而在股票的价格回归
到内在价值甚至高于内在价值的时候卖出以获利。
对上市公司进行研究，经常听到估值这个词，说的其实是如何来判断一家公司的价
值同时与它的当前股价进行对比，得出股价是否偏离价值的判断，进而指导投资。

四、为什么大家都知道高市盈率的新股发行是不合理的，为什么
还有这么多人热衷，甚至有这么多机构参与？

大家都看好的股票，机构不敢参与，例如那些银行股，这跟以前是不一样的。
大家都不看好的股票，有可能（但不一定）会成为机构参与的股票，这叫做出奇制
胜（但不是反向操作）。
有些股票连续大涨，我们都不敢买，但它还是继续大涨，这是因为追涨的散户少他
就拉升，追涨的散户多他就变震仓变拉升。
还有，“存在即合理”，市盈率不是唯一买卖标准！

五、为什么要买市盈率高的股票

从炒作角度而言要买入市盈率高的股票。
在同行业中更要买入市盈率高的股票。
因为市盈率高的股票说明股价涨得比同行要好，要高，说明有资金进入进行炒作，
并且炒作得很成功。
这种股大多是在同行中是龙头股。

六、为什么大家都知道高市盈率的新股发行是不合理的，为什么
还有这么多人热衷，甚至有这么多机构参与？

大家都看好的股票，机构不敢参与，例如那些银行股，这跟以前是不一样的。
大家都不看好的股票，有可能（但不一定）会成为机构参与的股票，这叫做出奇制
胜（但不是反向操作）。
有些股票连续大涨，我们都不敢买，但它还是继续大涨，这是因为追涨的散户少他
就拉升，追涨的散户多他就变震仓变拉升。
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还有，“存在即合理”，市盈率不是唯一买卖标准！

七、股票市盈率高，有哪些原因导致的？

因为市盈率（倍）＝收盘价/上年度每股税后利润，所以导致市盈率高的原因有两
个，一是股价被过分炒高了而造成的，二是由于上市公司经营不善，上年度业绩不
好，每股税后利润大幅下降而造成的。
市盈率指在一个考察期（通常为12个月的时间）内，股票的价格和每股收益的比率
。
投资者通常利用该比例值估量某股票的投资价值，或者用该指标在不同公司的股票
之间进行比较。
一般认为，如果一家公司股票的市盈率过高，那么该股票的价格具有泡沫，价值被
高估。

八、市盈率高买股票，市盈率底卖股票是什么意思

市盈率=股价/每股收益股价就是现在的股票价格，可每股收益可不是能简单预测的
，如果成长比较均匀的公司，可以以前三年或多年的每股收益预测将来若干年的每
股收益增长情况，从而可粗略计算其市盈率（也就是说多少年收回成本）。
但如果该行业或公司外部环境发生了很大变化，对公司未来前景产生重大利好，如
果还按现在的每股收益计算，将产生很大的误差。
如前两年农业股票市盈率普遍偏高，有的有1000多倍，但你可以去看那些股票现在
市盈率都降下来的，很多股票股价不降反升。
是什么原因呢？因为当时是按当时的每股收益来计算的，但因农业受国家扶持，这
两年的每股收益有巨大提高。
因此，不能简单地看市盈率高低，还要看行业和公司的基本面有没有变化。
当前市盈率高的股票，如果后几年股价又上升了，市盈率却下降了，将是很有成长
性的好股票。

九、为什么证券市场里有很多低市盈率的股票，那些高市盈率的
股票还发行的出去呢?

                                                  页面 4 / 6



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

应该说对中国股市市盈率高好还是低好的回答不可能是绝对的。
理论上市盈率低的股票适合投资，因为市盈率是每股市场价格与每股收益的比率，
市盈率低的购买成本就低。
但是市盈率高的股票有可能在另一侧面上反映了该企业良好的发展前景，通过资产
重组或注入使业绩飞速提升，结果是大幅度降低市盈率，当然前提是要对该企业的
前景有个预期。
因此市盈率是高好还是低好已经无所谓，重要的是只要个股拉升就行，不管白猫黑
猫，只要捉到老鼠就是好猫。
，可以将影响市盈率内在价值的因素归纳如下：⑴股息发放率b。
显然，股息发放率同时出现在市盈率公式的分子与分母中。
在分子中，股息发放率越大，当前的股息水平越高，市盈率越大；
但是在分母中，股息发放率越大，股息增长率越低，市盈率越小。
所以，市盈率与股息发放率之间的关系是不确定的。
⑵无风险资产收益率Rf。
由于无风险资产（通常是短期或长期国库券）收益率是投资者的机会成本，是投资
者期望的最低报酬率，无风险利率上升，投资者要求的投资回报率上升，贴现利率
的上升导致市盈率下降。
因此，市盈率与无风险资产收益率之间的关系是反向的。
⑶市场组合资产的预期收益率Km。
市场组合资产的预期收益率越高，投资者为补偿承担超过无风险收益的平均风险而
要求的额外收益就越大，投资者要求的投资回报率就越大，市盈率就越低。
因此，市盈率与市场组合资产预期收益率之间的关系是反向的。
⑷无财务杠杆的贝塔系数β。
无财务杠杆的企业只有经营风险，没有财务风险，无财务杠杆的贝塔系数是企业经
营风险的衡量，该贝塔系数越大，企业经营风险就越大，投资者要求的投资回报率
就越大，市盈率就越低。
因此，市盈率与无财务杠杆的贝塔系数之间的关系是反向的。
⑸杠杆程度D/S和权益乘数L。
两者都反映了企业的负债程度，杠杆程度越大，权益乘数就越大，两者同方向变动
，可以统称为杠杆比率。
在市盈率公式的分母中，被减数和减数中都含有杠杆比率。
在被减数（投资回报率）中，杠杆比率上升，企业财务风险增加，投资回报率上升
，市盈率下降；
在减数（股息增长率）中，杠杆比率上升，股息增长率加大，减数增大导致市盈率
上升。
因此，市盈率与杠杆比率之间的关系是不确定的。
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