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股票利率杠杆什么意思-利率杠杆的概念是什么?-股识吧

一、财务杠杆的概念及作用有哪些

财务杠杆也称融资杠杆，是指由于固定财务费用的存在，使权益资本净利率（或每
股利润）的变动率大于息税前利润率（或息税前盈余）变动率的现象。
定量衡量影响程度用财务杠杆系数。
财务杠杆系数，是指普通股每股税后利润变动率与息税前利润变动率的比值。
财务杠杆是一个应用很广的概念。
在物理学中，利用一根杠杆和一个支点，就能用很小的力量抬起很重的物体，而什
么是财务杠杆呢？从西方的理财学到中国的财会界对财务杠杆的理解，大体有以下
几种观点：其一将财务杠杆定义为“企业在制定资本结构决策时对债务筹资的利用
“。
因而财务杠杆又可称为融资杠杆、资本杠杆或者负债经营。
这种定义强调财务杠杆是对负债的一种利用。
其二认为财务杠杆是指在筹资中适当举债，调整资本结构给企业带来额外收益。
如果负债经营使得企业每股利润上升，便称为正财务杠杆；
如果使得企业每股利润下降，通常称为负财务杠杆。
显而易见，在这种定义中，财务杠杆强调的是通过负债经营而引起的结果。
其三 另外，有些财务学者认为财务杠杆是指在企业的资金总额中，由于使用利率
固定的债务资金而对企业主权资金收益产生的重大影响。
与第二种观点对比，这种定义也侧重于负债经营的结果，但其将负债经营的客体局
限于利率固定的债务资金，笔者认为其定义的客体范围是狭隘的。
笔者将在后文中论述到，企业在事实上是可以选择一部分利率可浮动的债务资金，
从而达到转移财务风险的目的的。
而在前两种定义中，笔者更倾向于将财务杠杆定义为对负债的利用，而将其结果称
为财务杠杆利益（损失）或正（负）财务杠杆利益。
这两种定义并无本质上的不同，但笔者认为采用前一种定义对于财务风险、经营杠
杆、经营风险乃至整个杠杆理论体系概念的定义，起了系统化的作用，便于财务学
者的进一步研究和交流。

二、股票杠杆是怎么样的？

杠杆股票是以借款方式取得资金来购买的股票，特别是指利用保证金信用交易而购
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买的股票。
在投资中，所谓的杠杆作用，就是指在资本结构中，利用一部分固定利率的资金，
如公司债，优先股等，来提高普通股的投资报酬率。
支付公司债利率或付于优先股的股利是事先约定的，如果企业经营所获利润，高于
此项固定利率，则支付公司债利息或优先股股利以后，所余归普通股股东享有的利
润便大为增加。
如某公司以3亿元资金经营企业，每年获利6 000万元，设此项3亿元资本均属普通股
股东，则其投资报酬率为20%，设此3亿元资金中，半数为10%债息的公司债和优先
股，则付债息和优先股股利1 500万元后，普通股的投资报酬率即为30%。

三、金融里面的杠杆是什么意思呢

金融杠杆(leverage)简单地说来就是一个乘号（*）。
使用这个工具，可以放大投资的结果，无论最终的结果是收益还是损失，都会以一
个固定的比例增加，所以，在使用这个工具之前，投资者必须仔细分析投资项目中
的收益预期，还有可能遭遇的风险，其实最安全的方法是将收益预期尽可能缩小，
而风险预期尽可能扩大，这样做出的投资决策所得到的结果则必然落在您的预料之
中。
使用金融杠杆这个工具的时候，现金流的支出可能会增大，必须要考虑到这方面的
事情，否则资金链一旦断裂，即使最后的结果可以是巨大的收益，您也必须要面对
提前出局的下场。

四、利率杠杆的概念是什么?

利率高时 投资的成本就增加了 能够一直过度投资 打个比方 储蓄利率 1% 贷款利率
1.5% 你向银行借 100万 一年的成本是 1.5万 如果利率 储蓄上调 到 2% 贷款利率 2.75
贷款100 万你一年的 一年的成本 2.75 万 但款的成本增加50% 成本增加的时候 企业
就会精打细算 起来

五、利率杠杆的概念是什么?
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利率高时 投资的成本就增加了 能够一直过度投资 打个比方 储蓄利率 1% 贷款利率
1.5% 你向银行借 100万 一年的成本是 1.5万 如果利率 储蓄上调 到 2% 贷款利率 2.75
贷款100 万你一年的 一年的成本 2.75 万 但款的成本增加50% 成本增加的时候 企业
就会精打细算 起来

六、财务杠杆的含义及其意义

营业杠杆是指由于固定成本的存在，导致利润变动率大于销售变动率的一种经济现
象，它反映了企业经营风险的大小。
营业杠杆系数越大，经营活动引起收益的变化也越大；
收益波动的幅度大，说明收益的质量低。
而且经营风险大的公司在经营困难的时候，倾向于将支出资本化，而非费用化，这
也会降低收益的质量。
财务杠杆则是由于负债融资引起的。
较高的财务杠杆意味着企业利用债务融资的可能性降低，这可能使企业无法维持原
有的增长率，从而损害了收益的稳定性；
同时较高的财务杠杆也意味着融资成本增加，收益质量下降。
故较高的财务杠杆同样会降低收益质量。
联合杠杆是经营杠杆和财务杠杆共同所起的作用，用于衡量销售量的变动对普通股
每股收益变动的影响程度。

七、什么是杠杆型股票基金

杠杆型股票基金是指基金公司发行基金的时候，把募得的资金分为低风险低收益的
A子基金和高风险高收益的B子基金，比如某基金公司发行的基金共募集资金10亿
，A、B子基金各5亿，那B子基金就向A子基金融资5亿进行股票运作，然后约定B子
基金每年向A子基金支付每年“一年期定期存款+3%”的收益，其余盈利皆归B子
基金所得，这样B子基金就以5个亿的资产运作10个亿的资金，这样B子基金的杠杆
就有两倍了，放大了风险和收益。
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