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为什么有的股票提前出中报上市公司不发布业绩公告，准
备直接公布中报，是不是代表了业绩波动小，不需要预告-
股识吧

一、为什么股价跌在出年报前

1、一般来说，年报中有利空的消息，比如净收入亏损、净利润减少等信息，则年
报出后，股价会下跌。
这种股票有很多，而且每年的股票都不一样，所以很难一概而论。
2、根据有关规定，上市公司必须披露定期报告。
定期报告包括年度报告、中期报告、第一季报、第三季报。
年度报告由上市公司在每个会计年度结束之日起4个月内编制完成（即一至四月份
），中期报告由上市公司在半年度结束后两个月内完成（即七、八月份），季报由
上市公司在会计年度前三个月、九个月结束后的三十日内编制完成（即第一季报在
四月份，第三季报在十月份）。

二、为何提前公布年报

大幅提前披露年报公司有机会预披露时间点成为线索 一般而言，上市公司年报披
露时间规定在次年元旦后至4月底的4个月内进行集中披露，而自本年度的12月开始
会向所挂牌交易所进行年报披露时间预约，交易所根据各家公司的预约时间在每年
的最后一个交易日收市之后公布所有公司年报预约披露时间表，在此之后各家公司
仍拥有变更披露时间的权利。
同时，根据相关规定，在重大定期报告披露前30日，上市公司董监高及相关信息知
情人不得交易公司股票 ，同样作为上市公司个体而言，如若想在次年上半年完成
其正在策划的涉及资产重组类等重大事项，则会相对倾向于将年报、一季报以及次
年半年报的披露时间间隔人为扩大。
当然，反向思考的而言，如若想在次年年报披露之前完成所进行的涉及资产重组类
等重大事项，则会相对倾向于将年报披露日期相对于本年度三季报时间的间隔人为
扩大。
由此，我们认为在某种程度上，上市公司次年年报预约披露时间间隔出现了与以往
不同的大幅波动，则该上市公司具有相对较大概率出现策划重大事项的可能性，那
么在此筛选的基础之上，结合对公司基本面，尤其是是否具有并购融资需求的判断
，即可成为构建特定事件驱动投资策略的一种方式。
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大幅提前披露更易筛选 在历次的对每个上市公司近6年的年报披露时间的统计与回
溯中可以看到，年报披露时间大幅提前(60日以上)的上市公司所构建的组合全部跑
赢了沪深300指数。
不过，更为明显的对比是，在年报披露时间大幅波动的所有案例中，以提前披露对
于整体组合收益率的贡献更大。
对此，我们的理解是，年报披露工作的编排使得披露时间点的滞后所产生的干扰因
素相对影响可能更大，所以对整体组合带来的负面效应的可能性更加明显。
由此，我们认为，将重点放在披露时间大幅提前的股票上将获得更加明显的超额收
益。

三、为什么有些股票中报和三季报利润大增，却没有中报预告和
三季报预告？不是必须提前披露的吗？

1.基本面是股票分析的一种方法，但不绝对。
2.这类股票短期也许有资金关注，有一波长涨行情，但是绝对不能中，长线持股。
换句话说，投机可以，投资不行。

四、“中报显示 ”是什么意思

1.中报显示就是公司公布的本公司上半年的财务报表；
2.中报的解读方法公司编制中报的目的在于：两个年度报告之间时间相隔过长，通
过公布中报以帮助投资者预测全年业绩。
所以我们投资者必须以发展的眼光来看待中报业绩，而不仅仅是关心那些静态的数
据。
对于投资者来说，要通过中报了解公司的发展状况，必须弄清以下几个问题：一．
中期业绩只是全年业绩的组成部分，但并不是二分之一的关系。
尽管从时间上看它们是1/2的关系，但从会计实质上看并不是严格的1/2关系。
上市公司有许多帐务处理是以会计年度作为确认、计量和报告的依据。
例如，上市公司对控股20%的子公司以成本法计算投资收益的，这种收益只有到年
底才能收到或确定，因此它在中报中就不能显示出来。
二．销售的季节性对前后半年业绩的影响由许多公司的生产、销售有季节性，如果
经营业绩在上半年，则上半年的业绩会超过下半年，如冰箱、空调等。
反之，下半年会超过上半年，如水力发电，上半年为枯水期。
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此外，公司一般喜欢将设备检修放在营业淡季进行，这使得淡季和旺季之间的业绩
相差更大。
三．宏观经济对微观经济的影响有滞后性尽管股票市场会对宏观经济立即或提前做
出反应，但宏观经济对上市公司业绩的影响却有滞后性，不同行业的上市公司滞后
的程度也不尽相同。
如尽管银行宣布减息，但由于上市公司的债务大都预先确定了利息和时间，所以短
期内并不会减轻公司的利息偿还压力。
四．中期报告的阶段性和生产经营的连续性中期报告的阶段性决定了它于上年同期
业绩最具可比性，但却容易使人忽略生产的连续性。
由于今年上半年与去年下半年在时间上是连续的，所以我们在与去年同期进行比较
的同时，还应该和去年下半年的业绩进行比较，看其显露出的发展趋势。
在剔除了上述因素的影响之后，我们就可以全面的审视公司中期报告，重点应放在
以下几个方面：一．看清楚效益的真实情况如果公司上半年业绩与去年同期有不小
的升幅，且存货、应收账款呈下降趋势说明公司经营状况较好；
反之，如存货、应收账款呈上升趋势，则公司业绩就要大打折扣。
二．看清负债的动态情况负债的大小直接关系到公司的经营能力，既不能过高也不
能过低，一般保持在50-60%较合适，当然行业不同有很大的区别，如流动性好的零
售行业其负债率甚至可达到80%。
中报中如果公司长期负债增长较快，公司可能有增资配股的意愿；
如短期负债增长过快，对公司当年年底的分红不可有很高的预期。
三．看清楚潜在的盈亏情况主要通过公司固定资产和递延资产的净值变化情况，来
分析是否存在潜盈和潜亏的可能。
如果公司累计的固定资产和递延资产呈平稳趋势，说明公司未及时计提和转出折旧
费用，公司有潜亏和减利的可能。
反之，公司的利润可靠，甚至有潜盈的可能。
四．要看清“或有”的各种情况在分析公司财务信息的同时，还要阅读中报中的文
字报告，从中看清公司各种“或许会发生”的“或有”事项。
五．募资使用情况对于刚刚增资配股的公司，在中报中对募集的资金使用情况进行
阐述时，大致有两种情况：1.改变募资时承诺的用途。
2.没有如期按进度实施。
这两种情况很复杂，分析必须围绕能否产生新的利润增长点为中心展开。
六．配股资金到位情况配股资金到位率的高低，直接关系到公司的发展后劲，虽然
公司会单独发布股本变动的公告，但没有与中报年报结合起来，投资者很容易忽视
，这在读中报是务必注意。
中期报告按规定无需经注册会计师审计，这使得中期报告提供的信息可靠性大大降
低，而且中报的编制具有较大的随意性，因此投资者在阅读中期报告时应格外谨慎
。
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五、是不是所有的股票在六月都要发中报

所有的上市公司（股票）在六月都要发中报。

六、上市公司不发布业绩公告，准备直接公布中报，是不是代表
了业绩波动小，不需要预告

但是文件中提到鼓励业绩预告如果一个上海的股，一季报预告半年预增（盈利），
如果半年报出来后是亏损，也是可以的，不会说公司违规之类---当然这是极个别
的案例如果怕踩到地雷还是先回避，尤其上海还没业绩预告的股
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