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央行对金融股票有什么影响⋯银行存款降息对股票有什么
影响-股识吧

一、央行此次大幅度降息对银行股有什么影响？

中国人民银行今日宣布下调一年期存、贷款基准利率108个基点，同时调整其他档
次基准利率，以及再贷款和再贴现利率，并针对不同商业银行分别下调存款准备金
率1和2个百分点。
降息将使存款基准利率达到2006年8月加息时候的水平，活期存款利率则创下历史
最低记录；
贷款基准利率达到2004年10月加息时候的水平。
存、贷款基准利率距离2002年2月的历史最低水平仅有一步之遥。
如此大幅度、非常规的降息政策，表明了监管部门希望降息刺激经济的效果能够尽
快体现，虽然这将超出我们未来一年内下调基准利率108个基点以上的预期，但未
来降息的空间并不大，有利于市场提前消化降息对银行股所产生的负面影响，一次
性降息反而好于小幅降息所产生的持续负面效果。
2.此次降息等综合因素将缩小银行净息差约18~40个基点
经过测算，此次降息将对缩小银行净息差约18~40个基点，影响幅度约9%~13%。
由于活期存款利率也下调了36个基点，因此降息对净息差的负面影响略小。
建设银行、北京银行等定期存款比重较小、且中长期贷款比重较大的银行影响较大
，深发展、华夏银行等负面影响相对较小。
同时，下调存款准备金率和准备金利率，综合提升银行净息差1~4个基点，工行、
中行、建行、交行因为仅下调存款准备金率仅1个百分点，净息差上升幅度相对较
小。
此外，我们认为，存款准备金率尚有一定的下调空间，预计未来一年还将下调3~4
个百分点。
3.近期累计四次降息对影响净息差约48~84个基点 自9月16日人民银行下调贷款基准
利率，累计四次降息已经使定期存款平均利率下降了约160个基点，贷款基准利率
下降了约170~180个基点，经过测算，将缩小各银行净息差约48~84个基点，影响幅
度约16%~29%，由于降息幅度较大且间隔期较短，预计四次降息对业绩的负面影
响将在2009年全部体现。
4.预计2009年上市银行整体业绩下降15%以上
贷款增速、资产质量和净息差是影响2009年银行业绩的关键。
预计2008年贷款增速为15.56%，由于GDP增速下滑难免，明年贷款整体增速可能回
落至13%左右，贷款不良率将自今年4季度保持上升趋势，预计上升幅度在15%~33
%左右。
综合上述因素，上市银行整体业绩下降15%以上的可能性较大(详见年度策略报告)
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。
但如果降息等刺激经济的政策能够有效激发信贷需求，经济回暖使不良率也好于预
期，以及利润调节等因素，不排除银行业绩在明年四季度重拾升势的可能。
目前我们维持对银行业中性评级，部分银行具备估值和成长优势。

二、央行加息是利好还是利空

央行加息是利好还是利空主要是针对金融市场。
我们一般认为加息是利空消息。
主要表现为：1、对股市和国债市场的影响：银行存款利率提高，将分流进入股市
的资金，影响股市指数，长期不利于股市发展。
，央行加息将导致股市板块的分化。
房地产、钢铁等对银行资金依赖性较强的股票板块将受到较大冲击，一定程度上会
影响企业的业绩，降低投资者的信心。
银行业板块则存在一定的利好因素，随着银行业绩的提升，会增强投资者的信心。
电力、能源等股票板块是宏观调控的受益者，银行信贷资金的倾斜，将加速企业的
发展，进一步提升企业业绩，增强投资者的信心。
加息后国债利率将会调高，继续保持对储蓄利率的优势，因此投资国债是较好选择
。
对未到期国债大可不必提前支提。
因为要交1‰的手续费。
可以说是利空大盘。
2、对人民币的影响：加息有利资本内流，人民币升值，不利于出口，但是利好进
口行业。
3、对房地产影响：房贷和车贷的成本会提高。
增加购房压力，利空房地产。
4、对银行影响：一般银行因此受益。
贷款利息收入增加。
但是由于国家收紧银根，限制经济过快发展，可能导致可贷款项目减少。
央行加息是国家通过货币政策调控市场的手段，一般是为了限制国家经济发展过快
，抑制通货膨胀而采取的宏观调控手段。
参考加息：*：//baike.baidu*/link?url=NfcljfC1J58mlENiuPbyh--HCKSRt0i9yPIS2REkbh
Lr8CYSOcQ2Da1LM2vriAT_CgVB1S_6keWjnsL6C17-Ta
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三、银行存款降息对股票有什么 影响

一般来说，降息的话，百姓会把钱从银行取出，因为收益低了，相对比股票的价值
就提升了，要结合货币贬值和收益的关系一起看

四、央行双降对银行股有什么影响

降低贷款利率、调低存款准备金
，减少银行存款，促进借贷，更多现金流入现货市场，对银行股是利好。
10月23日晚间，央行发布消息称，自2022年10月24日起，下调金融机构人民币贷款
和存款基准利率，以进一步降低社会融资成本。
其中，金融机构一年期贷款基准利率下调0.25个百分点至4.35%；
一年期存款基准利率下调0.25个百分点至1.5%；
其他各档次贷款及存款基准利率、人民银行对金融机构贷款利率相应调整；
个人住房公积金贷款利率保持不变。
同时，对商业银行和农村合作金融机构等不再设置存款利率浮动上限，并抓紧完善
利率的市场化形成和调控机制，加强央行对利率体系的调控和监督指导，提高货币
政策传导效率。
自同日起，下调金融机构人民币存款准备金率0.5个百分点，以保持银行体系流动
性合理充裕，引导货币信贷平稳适度增长。
同时，为加大金融支持“三农”和小微企业的正向激励，对符合标准的金融机构额
外降低存款准备金率0.5个百分点。

五、央行下调存款准备金率对股票有什么影响

有啊 当然有影响 看今天的大盘就知道 下调存款准备金是释放流动性
可以进入股票市场的资金增多了 不过今天的股市是三重力量角逐的结果
包括央行下调存款准备金、证监会辟谣、以及欧美股市大涨的影响，祝你顺利@1

六、央行再次加息对近期股市有何影响？

临近年终岁末，一部分投资者无心恋战，另一部分投资者在积极备战和布局来年。
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目前每天盘中资金呈现十几个亿、二十几个亿净流出的状态，更为糟糕的是，在低
迷的市道当中，迎来了又一次的银行加息。
目前，银行股和上海石化处在短线低位区域的窄幅震荡。
大盘要真正开始走好，还是要有待来年，明年的第一季度、第二季度就会有一波不
错的上涨行情，一触即溃地突破3000点，并不是什么问题。
年底收宫在即，下周为年内最后一个交易周期。
预计后市，短期还会维持震荡的格局，震荡的区间在2700点到2950点之间，底部抬
高的 2680 点会有较大的支撑，本周五大盘延续弱势调整，还在走低，短期趋势向
下，其中银行股和中国石化还会要再延续底部区域的横向震荡的蓄势状态，处在底
部蛰伏的状态。
因此，目前难以出现大幅强势上涨的走势，大盘真正走好就有待来年，年终岁末有
望逼近 3000点（有待商榷）。
而在 2022 年的兔年，上证指数将会在 2600 点到 3300
点的区间震荡，明年上半年有望合出现一波比较好的行情。
目前的操作上可以顺势而为，多看少动，或者进行回避弱势股多多关注强势股的、
调仓换股、高抛低吸的波段操作。
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