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一、指数基金战胜指数，是好事吗

按照正常的规则，指数型基金应该追踪其指数，忠实的按照该指数的成份股以及权
重比例不同进行投资。
但是在国内，除了ETF指数基金之外，其他大部分指数型基金在选股投资时，都会
多多少少对其指数成分股进行修改。
通过这些有选择性的投资以及对指数成份股的修改，可以增加指数型基金的收益。
从而实现指数型基金战胜指数。
最有代表性，也是比较滑稽的就是：易方达上证50指数基金持仓的股票中竟然有深
圳交易所的股票，其实这就是基金公司主动调整的后果。
至于这是好事还是坏事？辩证的，如果某人持有该基金，肯定希望他收益越高越好
，其实这也是对投资者的负责。

二、指数基金为什么会紧跟对应的指数？

指数基金就是通过购买一部分或全部的某指数所包含的股票，来构建指数基金的投
资组合，目的就是使这个投资组合的变动趋势与该指数相一致，以取得与指数大致
相同的收益率。
你说的对，就是“比如创业板指，是否开始等比例买入所有创业板股构成一个股票
池”，一段时间之后，如果成分股变化，那么基金也会做相应的调整。
目的就是最小误差去跟踪指数。
然后如果你认同这个指数，就投资这个指数基金获得指数平均收益。
第二个问题，关于创新型基金的杠杆效果的问题，我举一个简化的例子，帮助你理
解。
比如有两只基金，他们相互是有关联的。
A基金叫做保守收益，其合同中说明目标收益为5%，适合保守的投资者投资。
B基金叫做激进收益，高风险高收益。
如果股市表现非常好，A基金收益肯定会大于5%，那么多于5%的部分，的80%就将
给B基金作为B基金的收益，那么B基金不光有自己投资的收益，还有A基金提供的
很多收益。
如果股市表现不好，A基金收益很难达到5%，那么B基金甚至会补贴A基金让其达
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到5%。
以上是简单的杠杆原理，我只是举一个例子，方便理解。

三、九成基金跑输指数原因是什么

一季度沪指上涨4.27%，但70%的偏股类基金收益为负，仅有不到一成偏股类基金
跑赢大盘。
在跑赢大盘的几十只基金中，多数为重仓银行、地产、机械、钢铁等蓝筹行业的基
金。
基金跑输指数的主要原因并非仓位原因导致的“没买股”，而是由于没有抓住风格
转换而导致的“买错股”。
数据显示，一季度里基金呈现加仓状况。
仓位超过90%的基金数量有所增加。
亏损最多的基金多数是以中小盘或者某个主题、某个新兴行业为投资标的的中小规
模基金。
如最后一名光大保德信中小盘，基金收益率为-12.17%。
去年依靠中小盘个股表现优异的部分“黑马”基金也没有逃脱垫底的命运。

四、2022年指数基金会跑赢股票基金吗，请高手简单分析一下。

首先从大类资产配置的逻辑看，2022年很可能还是震荡平衡市，这种行市的情况下
，指数将以宽幅震荡为主要格局，但是2022年下半年看是这种情况能否继续还要具
体看经济的运行情况来定，这里首先提示一下，假如这种震荡平衡市的格局发生了
改变，那么改变的方向一定是牛市。
那么我先跟你说一下，从基金整体业绩情况看，在震荡平衡市里面主动型股票基金
的收益率一般会比被动型的指数基金好一些，而在牛市中相比较的情况刚好相反。
因此，仅从被动型指数基金和主动型股票基金的选择角度分析，结论就是2022年前
期，选择主动型股票基金，后期如果市场转向牛市则换成被动型指数基金。
当然这个转点的具体确认你还要咨询专业人士。
以上只能说是大类基金选择的结论。
具体你买基金的时候还要详细甄别，因为即使某一类的基金普遍业绩突出，也不能
代表每一只该类基金表现都好，总有滥竽充数的个例。
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五、定投指数型基金收益的问题

如果忽略分红，那你是亏钱的。
因为你会在2000点以上买入不少的，这样在跌到2000后就会亏。
所以指数型基金也是要选时机，在上涨的行情下开始定投，在下跌的行情下结束定
投并全部赎回，或转换为货币基金或债券基金。
不过不要是些可以投资股市的债券基金。
事实上由于存在分红并且指数的超长期趋势的向上的，应该还是赚钱的时候多。
定投基金的收益=各月定投份数与价格乘积之和-当前价格*份数+分红

六、为啥现在基金大多跑输指数

展开全部在主动管理型基金中，净值跌幅较大的基金大部分均是偏向新兴成长风格
基金，前几年风光无限的投资风格偏向新兴成长股的基金，目前均遭遇历史寒冬。
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