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怎么提前知道可转债发行；通达信软件中，怎么知道将要
发行的可转债是挂靠哪一只股票，还有将要发行的可转债
的转股价怎么查询？-股识吧

一、通达信软件中，怎么知道将要发行的可转债是挂靠哪一只股
票，还有将要发行的可转债的转股价怎么查询？

有些可转债名称中有发行公司的名字，比如蒙电转债，就是内蒙华电公司发行的，
还可以F10查询可转债的资料，可以查到发行方和转股价。

二、怎么操作可转债转股

1、可转债转股前的准备工作 （1）可转债要在转股期内才能转股。
现在市场上交易的可转债转股期一般是在可转债发行结束之日起六个月后至可转债
到期日为止。
期间任何一个交易日都可转股。
（2）可转债转股不需任何费用，所以你的帐户没有必要为转股准备多余的资金。
（3）需要特别注意的是可转债一般都有提前赎回条款。
持有转债的投资者要对此密切关注，当公司发出赎回公告后，要及时转股或直接卖
出可转债，否则可能遭受巨大损失。
因为公司一般只按超过面值极小的幅度（一般不超过105元）赎回全部未转股的债
券，而满足赎回条件的转债一般在130元以上，有的甚至高达200元以上！
（4）申请转股的可转债总面值必须是1，000元的整数倍。
申请转股最后得到的股份为整数股，当尾数不足1股时，公司将在转股日后的5个交
易日内以现金兑付。
兑付金额为小数点后的股数乘以转股价，比如剩余0.88股，转股价5元，则兑付金
额为0.88*5=4.4元。
2、可转债转股详细操作方法
沪深两市的可转债转股程序有很大的差别，具体如下。
上海市场（1）在证券交易页面，委托卖出，输入转股代码（注意不要输成转债代
码，否则就成买卖交易了），再输入要转股的数量即可（不用填转股价，系统自动
显示的是100元）。
有的券商界面中，委托买入亦可。
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这是因为，只要你下面输入的是转股代码，则系统就默认为你要行使转股的权利。
（2）券商柜台或电话转股，方法同上。
深圳市场（1）券商柜台转股（大多数券商要求只能到柜台转股）。
需要带身份证和股东卡，到你开户地柜台填表申请转股。
（2）有的券商支持网上转股，如银河证券，宏源证券等，方法：在证券交易页面
，选择其他业务（各个券商界面可能会有所区别，有疑问可向您的券商咨询）中的
转股回售，操作方式选择“可转债转股”，下面输入可转债代码（深市转债没有转
股代码），再输入要转股的数量即可。
（3）有的券商支持电话转股如光大证券。
操作流程：1买入，2卖出，3撤单，4债转股。
按4债转股，输入可转债代码及数量即可。
有关转股数量，各个券商的页面可能有所不同，有的是以“手”，而有的是以“张
”为单位。
1手=10张。
即如果你有1000元面值的转债，有的券商要求你填数量1（手），有的则需要填10
（张），这个要根据券商的界面自己实践。
需要注意的是目前无论是上海还是深圳，转股一旦下单成功不可撤单！
3、可转债转股前后的交易 可转债实行T+0交易，即当天买入的转债可当天卖出；
当天买入的转债，当天就可在收市前转股（注意，由于券商的设置可能会显示可转
股数量为0，这时照样输入要转股的数量一般是可以成功的）。
转股后的当天晚上9点以后或第二天早上，转债消失，出现可转债的正股，并且股
票第二天（T+1日）就可卖出。
可转债交易技巧：有的券商在你委托转股后，仍可继续卖出转债，当收市后若你的
转债没有卖出或只是部分卖出，则剩余的仍可自动转股。

三、可转债的相关问题

1.个人投资者可以直接购买公司的可转债，也可以通过二级市场买的。
但一级市场买入的一般是在该转债发行时申购才可以获得可转债，对于现在债券发
行一般是采取平价发行的模式进行的，也就是说在一级市场买入时其价格就是面值
价格的100元，另外一般可转债的发行者会对其原股东优先配售一定比例的可转债
，在本次发行可转债扣除实际优先配售部分后的剩余部分一般采取网上发行模式，
也就是这部分类似于新股网上认购发行。
对于转股价格一般是按可转债认购完成后，公司股票复牌首二十个交易日的加权平
均成交价格来决定其初始转股价格(一般发行后若公司进行送转股或现金分红时都
会对其转股价格产生影响，会对原来的转股价格进行类似股票除权原理的下调)。
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2.理解正确，但一般可转债套利都是那些在短时间内正股(也就是可转债发行者自
身的上市公司股票)价格有较大的上升幅度触发提前赎回的情况下才会有明显的套
利交易的机会，一般可转债不触及提前赎回条款时，大多数情况可转债其转换价值
是低于其可转债市场交易现价的。
3.这个低多少要视乎当时的利率市场情况，一般可转债其每年支付的利息都是不相
同的，呈现先低后高，一般首年的票面利率最低，接着逐年提高，最后一年的利率
最高，一般平均来说与同期市场同期限的债券的利率约低2厘以上，若市场本身处
于一个高息环境其利差会进一步扩大。
一般可转债最长的存续时间不超过6年，一般可转债发行的存续期就是以5年和6年
为主。
4.利息是按每年支付一次利息。
5.可转债其市价是有跌破100元的情况的，如现在可转债市场上的110011、110017、
125089就是存在市价低于100元面值的情况。
一般情况下出现这种情况是以转股价格严重低于市价的情况下才会发生，实际上也
并不完全是通货膨胀高于债券利率才会造成这种情况发生，最主要原因是由于股票
市场的环境极差的情况下且其转股价格严重低于市价导致其可转债自身嵌入的期权
价值处于深度虚值状态，导致其收益期望向纯债券价值靠拢所导致的，也并不一定
就能说明其债券违约风险就大的。

四、可转债有哪些购买途径？

可转债购买对于大多数投资者来讲还比较陌生，投资者可通过几种方式直接或间接
参与可转债投资。
第一，可以像申购新股一样，直接申购可转债。
具体操作时，分别输入转债的代码、价格、数量等，最后确认即可。
可转债的发行面值都为100元，申购的最小单位为1手1000元。
业内人士表示，由于可转债申购1手需要的资金较少，因而获得的配号数较多，中1
手的概率较申购新股高。
第二，除了直接申购外，投资者通过提前购买正股获得优先配售权。
由于可转债发行一般会对老股东优先配售，因此投资者可以在股权登记日之前买入
正股，然后在配售日行使配售权，获得可转债。
第三，在二级市场上，投资者只要拥有了股票账户，也就可以买卖可转债。
具体操作与买卖股票类似。
可转债是一种比较值得投资的债券型基金，如果你想投资可转债的话，我帮你找了
篇详解可转债的帖子*：//*d1money*/article/2022-06-16/AA_ZdUmKdJlamTrdXlu8uO.
html，里面不仅告诉你什么是可转债，也介绍了可转债的其他内容，比如转债期限
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与票面利率、转债纯债价值与纯债溢价率、转债转股价值与转股溢价率、转股价格
调整、赎回和回售条款什么的关于可转债的基本概念，你可以看了学习一下，希望
对你有所帮助。

五、关于可转债的几个问题

1.一般那些可转债都是按其每张面值100元发行的，主要原因是很多时候这些可转
债发行有相当一部分是按一定的比例向原股东配售的，这种发行方式基本上不会对
原股东产生较大的不利影响，也有助于原股东的积极认购，从而达到更容易融资得
到资金的目的，最简单的一个例子，配股很多时候都是用比该股票现在二级较低的
价格向股东配股，这样也容易激起股东认购的情绪。
2.你所说的证券代码是1260开头的债券是属于一种可分离式交易的债券品种，并非
传统形式的转债类型，这种可分离式交易可转换债券是把原来传统可转债具有债转
股功能的部分用权证的形式分离出来，分离出来后原来的转债成为一种纯粹的债券
，并不具有原来的债转股的功能，而原来的债转股功能则用被分离出来的权证替代
了。
至于你所说的126019这债券分离出来的权证就是现在交易的580026这权证，实际上
若你把权证那一部分价值计算进去，整体来说认购该转债的中签人并没有损失。
由于认购的人大部分看中的收益是来自权证部分具有大幅波动性的收益，故此认购
的人比较多。
另外纯债部分所支付的每年票面利率较低，导致纯债上市就出现你所说的开盘就“
跌”了很多的情况出现，主要原因是纯债部分只能用一般债券的估值手段对其辨别
其交易价值。
3.传统可转债的价格主要由转股价格是否低于该股票现在二级市场的价格，很多时
候会用股性的强弱来表述，对于转股价格高于该股票现在二级市场的价格时，由于
传统的转债还具有转股的功能，由于这种转股功能实际上是一个无形的期权，对于
这种期权就算期权内在价值为零，但由于期权还具有较长的行使时间故此其时间价
值还不为零，再加上传统的纯债价值，一般这种转债的二级市场价格一般高于100
元，只有少数情况下出现100元以下，在中国的证券市场历史中在股改前后曾出现
过这种现象，主要是市场的环境不好所造成的。
对于可分离式交易可转换债券来说由于其债券部分实际上是一种纯债券，故此其交
易价值只能用一般债券的估值来进行，出现低于100元的情况属于正常。
对于第4、5个问题实际上你是对于分离式转债券的不了解而导致的误解情况： 如
果你只是单纯看分离式交易转债的纯债券部分的交易现象所导致这种想法，只能说
明你的认知有盲点。
一般来说一张债券出现跌到1元的情况较大的下跌无论是那一种债券，都说明该发
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行债券的公司存在较严重的信用问题所导致的，这种情况应该早就会在正股上产生
影响。
至于用100元发行是由于发行这种转债一般都要符合一定的发行条件才能发行的，
不具有条件一般是不能通过证券监管机构的审核通过，由于债券都具有一定的附息
和其他相关条件，且也具有到期归还100元本金，故此在这种背景支持下，在发行
时可转债的发行价是100元是有依据的。
由于这些分离式交易可转换债券的纯债部分很多时候会有无担保的情况(在现在交
易的分离式交易可转换债券有相当一部分是无担保人的)，故此其具有与其他债券
的一个信用利差，在这些可分离式转换债券刚从中国证券市场出现时，其信用利差
一度较高，成为市场上相对收益较高的债券品种，主要原因还是其每年支付的票面
利率较低，使债券的久期较长，不具有防范利率提高情况下风险不好分散的优越性
，也就是说使其风险敞口变大导致的。
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