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对冲基金有哪些特点；什么是对冲基金，主要干什么-
股识吧

一、量化对冲型基金有什么特点

量化对冲基金有以下几方面特点：1、投资范围广、投资策略灵活；
2、以追求绝对收益为目标；
3、更好的风险调整收益；
4、与主要市场指数相关性低、具备资产配置价值。

二、对冲基金的主要特点是什么？

对冲基金的特点
经过几十年的演变，对冲基金已失去其初始的风险对冲的内涵，Hedge
Fund的称谓亦徒有虚名。
对冲基金己成为一种新的投资模式的代名词。
即基于最新的投资理论和极其复杂的金融市场操作技巧，充分利用各种金融衍生产
品的杠杆效用，承担高风险。
追求高收益的投资模式。
现在的对冲基金有以下几个特点： （1）投资活动的复杂性。
近年来结构日趋复杂、花样不断翻新的各类金融衍生产品如期货、期权、掉期等逐
渐成为对冲基金的主要操作工具。
这些衍生产品本为对冲风险而设计，但因其低成本。
高风险、高回报的特性，成为许多现代对冲基金进行投机行为的得力工具。
对冲基金将这些金融工具配以复杂的组合设什，根据市场预测进行投资，在预测准
确时获取超额利润，或是利用短期内中场波动而产生的非均衡性设计投资策略，在
市场恢复正常状态时获取差价。
（2）投资效应的高杠杆性。
典型的对冲基金往往利用银行信用，以极高的杠杆借贷（Leverage）在其原始基金
量的基础上几倍甚至几十倍地扩大投资资金，从而达到最大程度地获取回报的目的
。
对冲基金的证券资产的高流动性，使得对冲基金可以利用基金资产方便地进行抵押
贷款。
一个资本金只有1亿美元的对冲基金，可以通过反复抵押其证券资产，贷出高达几
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十亿美元的资金。
这种打杆效应的存在，使得在一笔交易后扣除贷款利息，净利润远远大于仅使用1
亿美元的资本金运作可能带来的收益。
同样，也恰恰因为杠杆效应，对冲基金在操作不当时往往亦面临超额损失的巨大风
险。
（3）筹资方式的私募性。
对冲基金的组织结构一般是合伙人制。
基金投资者以资金入伙，提供大部分资金但不参与投资活动；
基金管理者以资金和技能入伙，负责基金的投资决策。
由于对冲基金在操作上要求高度的隐蔽性和灵活性，因而在美国对冲基金的合伙人
一般控制在100人以下，而每个合伙人的出资额在100万美元以上。
由于对冲基金多为私募性质，从而规避了美国法律对公募基金信息披露的严格要求
。
由于对冲基金的高风险性和复杂的投资机理，许多西方国家都禁止其向公众公开招
募资金，以保护普通投资者的利益。
为了避开美国的高税收和美国证券交易委员会的监管，在美国市场上进行操作的对
冲基金一般在巴哈马和百慕大等一些税收低，管制松散的地区进行离岸注册，并仅
限于向美国境外的投资者募集资金。
（4）操作的隐蔽性和灵活性。
对冲基金与面向普通投资者的证券投资基金不但在基金投资者、资金募集方式、信
息披露要求和受监管程度上存在很大差别。
在投资活动的公平性和灵活性方面也存在很多差别。
证券投资基金一般都有较明确的资产组合定义。
即在投资工具的选择和比例上有确定的方案，如平衡型基金指在基金组合中股票和
债券大体各半，增长型基金指侧重于高增长性股票的投资：同时，共同基金不得利
用信贷资金进行投资，而对冲基金则完全没有这些方面的限制和界定，可利用一切
可操作的金融工具和组合，最大限度地使用信贷资金，以牟取高于市场平均利润的
超额回报。
由于操作上的高度隐蔽性和灵活性以及杠杆融资效应，对冲基金在现代国际金融市
场的投机活动中担当了重要角色。

三、什么是对冲基金，主要干什么

对冲基金（也称避险基金或套利基金）意为“风险对冲过的基金”，对冲基金采用
各种交易手段进行对冲、换位、套头、套期来赚取巨额利润。
这些概念已经超出了传统的防止风险、保障收益操作范畴。
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加之发起和设立对冲基金的法律门槛远低于互惠基金，使之风险进一步加大。
人们把金融期货和金融期权称为金融衍生工具，它们通常被利用在金融市场中作为
套期保值、规避风险的手段。
随着时间的推移，在金融市场上，部分基金组织利用金融衍生工具采取多种以盈利
为目的投资策略，这些基金组织便被称为对冲基金。
对冲基金早已失去风险对冲的内涵，相反的，现在人们普遍认为对冲基金实际是基
于最新的投资理论和极其复杂的金融市场操作技巧，充分利用各种金融衍生产品的
杠杆效用，承担高风险、追求高收益的投资模式。
对冲基金作用一具有较高保险功能，规避市场波动带来大规模风险 对冲基金通过
对于价值相关的产品同时进行买入和卖空，就比如说黄金和白银，因为他们的基本
用途属性都基本相似，因此其价格走势会非常的趋近，这个时候通过买入黄金卖出
白银的方式，可以基本把因为市场波动带来的大规模风险排除掉，例如战争来了，
黄金价格会上涨，白银价格同样会上涨，那么买入黄金的部分可以盈利，而白银的
卖空部分会亏损，这个时候的投资组合使得投资风险不会因为突发状况而面临被迫
清仓和破产的窘境。
所以，在某种意义上，对冲基金比传统基金具备更高的保险功能。
对冲基金作用二：更有利于金融投资多样化的发展 对冲基金的存在使得金融投资
的手段更加的多样，市场中优秀的公司的优秀的特质更容易被关注到并能通过投资
的方式更加快速的增长，市场中的优胜劣汰的规律能够被更快的推广。
从某种意义上来说，对冲基金经理曾经批评巴菲特的投资方式已经过时了的说法也
有着一定的道理。

四、

五、什么事对冲基金？对冲基金有什么特点？

对冲基金也称避险基金或套利基金，意为“风险对冲过的基金”
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