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债券回购价格如何计算--债券回购是按什么价格结算的？-
股识吧

一、债券购价的计算

债券的发行价就是债券的面额标注的价格（贴现的除外）。

二、债券回购交易计息新规则是怎样计算

债券回购交易期限一般在交易时就已经确定了(债券回购交易的回购代码对于交易
的不同天数已经有区别)，且期限的计算是按实际天数计算，并不是按交易日天数
计算，但必须要注意债券回购交易到期日为非交易日时会向后顺延至交易日进行交
易清算，但在非交易日到期的回购交易是不额外计算相关的利息的，也就是说相关
的债券回购交易的利息计算只是按成交时的利率和期限计算的。

三、国债回购价怎么计算

国债回购的购回价：如果借贷成本以100元面额（国债）予以固定，则购回价格=10
0元+利息=100元+100元*年收益率*回购天数/360天，其中，年收益率即是成交日由
交易双方竞价产生的某一回购品种的场内挂牌"价格"。
持有期间年收益率这是指投资者在国债发行时购买，中途卖出时的收益率，其计算
公式为：持有期间年收益率=(中途出售价格-发行价格)÷(持有天数)÷发行价格×1
00%例如某投资者89.2元认购961国债，若在2个月后以92元的价格出售，其持有收
益率应为：(92-89.2)÷(61÷365)÷89.2×100%=18.78%，非贴现国债计算方式与此相
同。
到期年收益率这是指投资者二级市场购买旧券后，一直持到期满时的收益率，其计
算公式为：到期年收益率=(到期本息和-购买价格)÷待偿年限÷购买价格×100%例
：某投资者若在1996年1月15日以当日收盘价108.65元购买953国库券，
其到期年收益率应为：(143.5-108.65)÷(25.5÷12)÷108.65×100%=15.09%
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四、债券价格计算--在线等

国债回购交易是买卖双方在成交的同时约定于未来某一时间以某一价格双方再行反
向成交。
亦即债券持有者（融资方）与融券方在签订的合约中规定，融资方在卖出该笔债券
后须在双方商定的时间，以商定的价格再买回该笔债券，并支付原商定的利率利息
。
上证所开办的回购业务采用标准化国债（综合债券）抵押方式，不分券种，统一按
面值计算持券量进行融资、融券业务，即融入资金与抵押国债的面值比例为1：1.
交易过程 1、回购竞价交易由交易双方按回购业务每百元资金应收（付）的年收益
率报价，报价时，可省略百分号，直接输入年收益率数值，并限于小数点后三位有
效数字，最小报价变动为0.005或其整数倍。
融资方申报“B”，融券方申报“S”，申报数量单位为“手”，并以面值10万元，
即100手标准券国债为最小交易单位。
2、回购交易毋须申报帐号，其成交后的资金结算和债券管理直接在其申报席位的
自营帐户内自动进行。
在进行客户代理时，可在帐号申报栏，输入客户股东帐号，作为券商与众多客户的
资金清算的区分标志。
3、国债回购交易设7天、14天、28天、91天、182天五个品种，各回购品种名称及
其相应代码为： 品种名称代码 7天国债回购R007202201 14天国债回购R014202202
28天国债回购R028202203 91天国债回购R091202204 182天国债回购R182202205
综合债券回购，分别开设28天、91天、182天，三个挂牌品种，各品种名称代码为
： 注：回购交易的期限均以自然日计算） 品种名称代码 28天债券回购RC018202206
91天债券回购RC091202207 181天债券回购RC181202208 4、证券公司对客户委托国
债回购（综合债券）交易的佣金的收取标准为：7天、14天、28天的回购品种成交
，分别按最高不超过回购成交金额的0.25‰、0.5‰、1‰，28天以上回购期品种成
交佣金收取标准统一为最高不超过1.5‰，券商应缴经手费，按回购业务佣金标准
的5‰收取，佣金经手费两项费用皆于回购成交发生当日一次性收取。
清算 资金 1、回购交易双方实行一次成交、二次清算的方法，在成交当日对双方进
行融资、融券的成本清算，其成本统一按标准券的面值100元计算，双方据此结算
当日应收（付）的款项。
2、到期购回清算，由本所根据成交时的收益率计算出购回价，其计算公式为：100
+年收益率×回购天数/360，如到期购回时恰逢节假日，则顺延至到期后的第一个
交易日。
3、回购期满时，如融资方未按规定将资金划拨到位，其抵押的标准国债（综合债
券）将用于交割。
债券： 1、用于国债回购的国债券必须是财政部已经发行，并在上证所可上市流通
转让的国债券种。
不可上市的国债一律不可用于国债回购交易，综合债券回购券种限于在上证所上市
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的金融债券、建设债券、企业债券等各类债券回购。
2、回购交易过程中，债券清算不在成交双方库存帐户内划拨，其属保证券性质，
由上海证券中央登记结算公司根据其出入库和买卖债券的变动情况核定该券商进行
融资业务可供抵押的债券数量，用于融资方违规补偿。
3、回购业务融资方，应确保在回购成交日至购回日其在中央登记结算公司保留存
放的标准国债（综合债券）的数量应等于回购抵押的债券量，否则将按卖空国债的
规定予以处罚。
若融资方在成交当日、无足够的抵押债券，上证所将冻结其当天成交融入的资金，
直至其将库存补足，其间造成的损失由融资方负责。

五、国债回购计算

国债回购交易是买卖双方在成交的同时约定于未来某一时间以某一价格双方再行反
向成交。
亦即债券持有者（融资方）与融券方在签订的合约中规定，融资方在卖出该笔债券
后须在双方商定的时间，以商定的价格再买回该笔债券，并支付原商定的利率利息
。
上证所开办的回购业务采用标准化国债（综合债券）抵押方式，不分券种，统一按
面值计算持券量进行融资、融券业务，即融入资金与抵押国债的面值比例为1：1.
交易过程 1、回购竞价交易由交易双方按回购业务每百元资金应收（付）的年收益
率报价，报价时，可省略百分号，直接输入年收益率数值，并限于小数点后三位有
效数字，最小报价变动为0.005或其整数倍。
融资方申报“B”，融券方申报“S”，申报数量单位为“手”，并以面值10万元，
即100手标准券国债为最小交易单位。
2、回购交易毋须申报帐号，其成交后的资金结算和债券管理直接在其申报席位的
自营帐户内自动进行。
在进行客户代理时，可在帐号申报栏，输入客户股东帐号，作为券商与众多客户的
资金清算的区分标志。
3、国债回购交易设7天、14天、28天、91天、182天五个品种，各回购品种名称及
其相应代码为： 品种名称代码 7天国债回购R007202201 14天国债回购R014202202
28天国债回购R028202203 91天国债回购R091202204 182天国债回购R182202205
综合债券回购，分别开设28天、91天、182天，三个挂牌品种，各品种名称代码为
： 注：回购交易的期限均以自然日计算） 品种名称代码 28天债券回购RC018202206
91天债券回购RC091202207 181天债券回购RC181202208 4、证券公司对客户委托国
债回购（综合债券）交易的佣金的收取标准为：7天、14天、28天的回购品种成交
，分别按最高不超过回购成交金额的0.25‰、0.5‰、1‰，28天以上回购期品种成
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交佣金收取标准统一为最高不超过1.5‰，券商应缴经手费，按回购业务佣金标准
的5‰收取，佣金经手费两项费用皆于回购成交发生当日一次性收取。
清算 资金 1、回购交易双方实行一次成交、二次清算的方法，在成交当日对双方进
行融资、融券的成本清算，其成本统一按标准券的面值100元计算，双方据此结算
当日应收（付）的款项。
2、到期购回清算，由本所根据成交时的收益率计算出购回价，其计算公式为：100
+年收益率×回购天数/360，如到期购回时恰逢节假日，则顺延至到期后的第一个
交易日。
3、回购期满时，如融资方未按规定将资金划拨到位，其抵押的标准国债（综合债
券）将用于交割。
债券： 1、用于国债回购的国债券必须是财政部已经发行，并在上证所可上市流通
转让的国债券种。
不可上市的国债一律不可用于国债回购交易，综合债券回购券种限于在上证所上市
的金融债券、建设债券、企业债券等各类债券回购。
2、回购交易过程中，债券清算不在成交双方库存帐户内划拨，其属保证券性质，
由上海证券中央登记结算公司根据其出入库和买卖债券的变动情况核定该券商进行
融资业务可供抵押的债券数量，用于融资方违规补偿。
3、回购业务融资方，应确保在回购成交日至购回日其在中央登记结算公司保留存
放的标准国债（综合债券）的数量应等于回购抵押的债券量，否则将按卖空国债的
规定予以处罚。
若融资方在成交当日、无足够的抵押债券，上证所将冻结其当天成交融入的资金，
直至其将库存补足，其间造成的损失由融资方负责。

六、债券回购是按什么价格结算的？

债券质押式回购交易实行“一次成交、两次结算”。
回购交易当日初次结算的结算价格按100元计算。
回购到期日二次结算的结算价格按购回价计算。
购回价等于每百元资金的本金和利息之和，其计算公式为：购回价=100元+每百元
资金到期年收益×回购天数/360（天）计算结果四舍五入至价格最小变动单位。
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