
公司债券的种类，请具体说明分析？    gupiaozhishiba.com
 

债券怎么分析-
公司债券的种类，请具体说明分析？-股识吧

一、债券哪几种？分别有何特征，特点。区别是什么啊？

你好，债券有四个方面的含义：其一，发行人是借入资金的经济主体；
其二，投资者是出借资金的经济主体；
其三，发行人需要一定时期还本付息；
其四，反映了发行者和投资者之间的债权债务关系，而且是这一关系的法律凭证。
债券的分类：一、按发行主体分类：1、政府债券2、金融债券3、贴现债券4、累进
利率债券二、按计息方式分类1、单利债券2、复利债券3、贴现债券4、累进利率债
券三、按利率是否固定分类1、固定利率债券2、浮动利率债券四、按债券形态分类
1、实物债券。
是一种具有标准格式实物券面的债券。
在我国现阶段的国债种类中，无记名国债就属于这种实物债券，它以实物券的形式
记录债权、面值等，不记名，不挂失，可上市流通。
2、凭证式债券。
是一种债权人认购债券的收款凭证，而不是债券发行人制定的标准格式的债券。
我国近年通过银行系统发行的凭证式国债，券面上不印制票面金额（而是根据认购
者的认购额填写实际的缴款金额），是一种国家储蓄斋，可记名、挂失，以“凭证
式国债收款凭证”记录债权，不能上市流通，从购买之日起计息。
3、记帐式债券。
是没有实物形态的票券，而是在电脑帐户中作记录。
我国近来通过沪、深交易所的交易系统发行和交易的记帐式国债就是这方面的实例
。

二、公司债券的种类，请具体说明分析？

(1)根据是否在公司债券上记载公司债券人的姓名为标准，可将公司债划分为记名
公司债券和无记名公司债券。
根据公司法的规定，记名公司债券应当公司债券存根簿上载明下列事项：债券持有
人的姓名或者名称及住所；
债券持有人取得债券的日期及债券的编号；
债券总额，债券的票面金额、利率、还本付息的期限和方式；
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债券的发行日期。
发行无记名债券的，应当在债券存根簿上载明债券总额、利率、偿还期限和方式、
发行日期及债券的编号。
我国目前已发行的公司债券，绝大多数是无记名公司债券。
(2)根据公司债券能否转换成股权为标准，可将公司债划分为转换公司债券和非转
换公司债券。
可转换公司债实际上是给债权人一种选择权，当债权清偿期满时，债权人可以要求
收回本金、取得固定利息，也可以选择要求以期享有的债权抵缴认股款而取得公司
股份：从而成为公司股东。
根据我国公司法的规定，只有上市公司才可以申请发行可转换公司债。
发行可转换为股票的公司债券，应当在债券上标明“可转换公司债券”字样，并在
公司债券存根簿上载明可转换公司债券的数额。
公司应当按照约定的转换办法向债券持有人换发股票，但债券持有人对是否将债券
转换为股票享有选择权。
(3)根据公司发行债券时是否提供偿还本息的担保为标准，可将公司债划分为有担
保公司债券和无担保公司债券。
在有担保公司债的情况下，债券持有人既为公司的债权人，又为公司财产的抵押权
人，其债权优先于公司的其他债权人而受偿。

三、债券价值分析与股票价值分析的区别，紧急！！！

债券的价值或估值基本上取决于利率的变化。
但影响股票价值的因素就太多了，行业景气度、经济形势等，最重要的是公司的经
营情况！！！

四、债券的风险和收益特征是怎样的？

与股票相比，债券的风险较小。
投资人在分析债券的风险时，应对发行者资信状况、产品特性和金融市场环境进行
了解，同时，还可以在合同中添加如抵押、担保和限制性条款等内容，从而减少投
资风险。
债券的收益主要来源于利息收益和差价收益。
前者是债券投资者长期持有债券，按照债券票面利率定期获得的利息收入；
后者是债券投资者买卖债券形成的价差收入或价差亏损，或在二级市场买入债券后
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一直持有到期并兑付实现的损益。
影响债券类产品收益的因素主要有债券期限、基础利率、市场利率、票面利率、债
券的市场价格、流动性、债券信用等级、税收待遇以及宏观经济状况等。
由于债券的投资风险高于银行存款但低于股票，债券的收益率也通常比银行存款高
，比股票的收益率低且相对稳定。
不同风险程度的债权产品其收益也不同。
风险低的产品如国债，收益率较低；
风险程度高的产品如信用等级低的公司债券，收益率较高。

五、如何评估企业债

与企业债不同，公司债直接反映了发债主体的基本面情况和信用等级的变化。
它的投资价值除了与其本身的利率、期限、条款相关外，还与整个宏观经济的发展
趋势、央行的货币政策、公司基本面情况密不可分。
同时，还需要关注评级公司给出的评级变化，以及有无银行担保。
可见，影响公司债的投资价值的因素众多，通过剖析，我们不难发现其中的亮点。
首先，从信用相关内容进行分析，公司基本面对于公司债投资价值有非常重要影响
。
它直接影响着发债主体的发债规模、偿还能力和市场的接受度，并直观地反映在公
司的资产结构、所处行业和公司的竞争力三个方面。
资产结构体现了公司的资产管理水平和资金营运效率；
所处行业分析有助于评估行业的景气程度对公司持续盈利能力带来的影响；
而公司竞争力则体现了这个公司在整个行业中的地位、公司的盈利能力和信用能力
，为信誉评级带来好处。
其次，从债券条款角度进行分析，债券条款是债券的主要内容，条款的变化将直接
影响我们投资的企业债的收益。
除了熟悉基本条款对收益率情况、甚至整个利率市场的影响外，还必须学会分析和
了解特殊条款以便更好地评估公司债的价值。
相比企业债，公司债多了流动性上的优势。
流动性体现了债券被市场接受的程度，是公司债包括所有债券的关键，也是投资者
考虑的重点。
最后，从发行定价方面进行分析，它不仅决定了发行主体的成本，从另一个角度也
明确了投资人收益上限。
以往企业债券发行利率由发行人和主承销商商定，且规定不得高于同期银行存款利
率的40％。
而公司债则不同，以长江电力（爱股，行情，资讯）公司债为例，本期长电债的票
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面利率由保荐人和发行人根据市场化询价结果协商确定，询价对象涵盖了交易所债
券市场几乎所有类型的机构投资者，询价通过簿记建档的方式进行，市场化程度很
高，票面利率比较真实的反映了市场对收益率的要求。
在对公司进行投资时需考虑其定价，个人投资者要根据市场情况判断定价的合理性
。
随着公司债市场的成熟完善，未来公司债市场的投资主体将会大大丰富，投资者将
面临一个广阔的投资空间，但必须注意，其隐含的投资风险也将不容忽视。

六、债券价值分析都有哪几种方法

价值分析的方法 ，收入法，还包括市场法(Market Approach)与资产基准法(Asset-
Based Approach)等方法。
收入法或收入资本化法，又称现金流贴现法（Discounted Cash Flow
Method，简称DCF），包括股息（或利息）贴现法和自由现金流贴现法。
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