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指数基金如何挑选！如何选择优秀的指数基金-股识吧

一、如何挑选适合投资的指数基金

提到指数基金，相信大家都不会陌生。
因为指数基金不仅费率低廉、人为因素干预少、透明度高，而且长期坚持下来，所
获的收益也并不低，所以最近这几年，深受广大投资者的喜爱。
可是，指数基金也不好选啊。
比如跟踪沪深300指数的普通型指数基金、增强型指数基金，都差不多快有100只了
。
这么多跟踪沪深300指数的基金，你怎么选？所以下面就来给大家分享一些挑选指
数基金的经验。
1.基金费率虽然指数基金的费率相对主动型基金而言，有明显的优势，但是不同的
指数基金之前还是有差异的。
秉承“省到就是赚到”的原则，在不考虑其他因素的情况，肯定是首选费率低的指
数基金。
比如以沪深300指数为例。
在所有普通型的46只沪深300指数基金中，其综合费率(管理费+托管费)最高的基金
达到了1.22%，而其综合费率最低的基金仅为0.3%。
大家可别小看，每年节省下来的0.9%。
假设这两只沪深300指数基金的跟踪误差都一样，都达到了年均10%，那么15年下来
，综合费率1.22%的基金投资回报率是253%，而综合费率0.3%的基金投资回报是301
%，前后相差了48个百分点。
2.跟踪误差我们都知道，指数基金是完全按照指数的成分股和权重进行投资的。
所以挑选指数基金的重要标准就是看跟踪误差。
虽然一般情况下，指数基金的跟踪误差都很小，但是不排除有些个别指数基金的跟
踪误差会很大。
比如华安德国30(DAX)ETF基金(513030)。
依据该基金的2022年中报显示：从2022年8月8日至2022年6月30日期间，跟踪误差达
到了20.51%。
最近一年的跟踪误差也还有3.56%。
这样的跟踪误差，对于指数基金而言，显然是不合格的。
所以大家在挑选指数基金的时候，还是要稍微看下指数基金的跟踪误差。
3.基金规模除了费率、跟踪误差以外，还需要注意基金的规模。
因为不同类型的指数基金适度的规模，是不一样的，所以下面就分开来讲。
3.1 普通型的指数基金一般来讲，普通型的指数基金的规模是越大越好。
因为规模越大，当遇到大额申购或赎回时，对跟踪误差的影响越小。
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同时，对于在场内交易的指数基金而言，规模越大，流动性也越好。
3.2 增强型的指数基金对于增强型的指数基金而言，由于有基金管理人主动管理的
成分，所以规模适中就好。
因为如果增强型指数基金的规模太大，那么会加大基金经理的管理难度，进而影响
到基金的业绩。
最后提醒一点，不管是普通型的指数基金还是增强型的指数基金，其规模都不能太
小。
因为规模太小，是有清盘风险的。
一般而言，规模在2亿以下的，都要谨慎投资。

二、如何选择优秀的指数基金

净值很重要但不是唯一的，要看指数基金的跟踪标的在市场中的作用和地位，从成
长性而言，创业板和中小板指数更有潜力，从价值投资角度看，大盘蓝筹和沪深30
0指数更为适合，至于行业指数基金，要看行业发展的长期策略和前景。

三、指数基金的指数该怎么选择？

首先，根据指数基金本身的投资操作方式，可以把指数基金分为完全被动跟踪指数
的指数基金与增强型的指数基金两类。
前者是完全意义上的指数基金，后者跟踪指数的同时加入了积极投资的成分以期战
胜市场，在提高收益预期的同时，也在一定程度上增加了风险与成本。
其次，指数基金可以按照所跟踪指数对应的资产类型不同或投资区域的不同进行细
分。
比如说在美国根据所跟踪指数涉及的资产类别不同可以将指数基金分成股票指数基
金、债券指数基金、不动产指数基金等；
又如股票指数基金可以根据投资区域的不同进行划分，如美国标准普尔500指数基
金、英国金融时报100指数基金、日本日经指数基金等等。
此外，目前的指数基金以股票基金为主，根据基金所跟踪的股价指数的特点可以进
一步细分为以下几种类型： （1）综合型的指数基金。
综合型指数基金是目前市场中见得最多、也最为典型的指数基金，它们以市场中某
一反映全市场状况的综合性指数作为跟踪标的，如我们常听说的上证指数、深证成
指、上证180指数、深证100指数以及国际上著名的道琼斯工业平均数、标准普尔指
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数等等，都属于综合型的指数。
由于这些综合性的指数反映的是整个市场的平均收益，不仅具有非常强的市场代表
性，也充分分散了个股的风险，所以这类综合型指数基金也就成了指数基金的主流
品种。
（2）按照板块分类的局部型指数基金。
这一类的指数基金以反映市场中某一板块的指数作为跟踪对象，其中最常见的是按
上市公司的规模分类的指数，以及它所对应的基金，也就是大盘股指数基金、中盘
股指数基金和小盘股指数基金。
另外还有一种较为常见的是按投资目标进行区分的指数基金：按投资目标的风格类
型进行划分，可以将股票分为价值型或成长型股票，于是也就有了价值型指数基金
与成长型指数基金。
（3）行业指数基金。
某些股价指数可以是描述某一特定行业上市公司股价的变化情况，由此就产生了各
种类型的行业指数，以这些行业指数作为跟踪目标的指数基金就是行业指数基金，
如在美国较为常见的就有高科技行业指数基金、医疗保健行业指数基金等等。
（4）混合型指数基金。
这一类的基金是上述几种类型的组合，也就是将上述的行业或板块进行复合后作为
标的指数的指数基金。
可根据以上所说，选择不同类型的指数基金品种投资。
无论投资那些指数基金，在股市单边下跌市中或者长期的震荡市中，都是不适合投
资指数基金的，因为指数基金是被动跟踪股指的。
只有在震荡上涨和单边牛市的行情中，指数基金才能获得最大的收益和投资回报率
的。

四、指数基金投资指南：指数基金投资该如何选择

在选择任何基金时，基金公司实力都应该是投资者关注的首要因素，指数基金也不
例外。
虽然指数基金属于被动式投资，基金公司无须像管理主动型基金那样进行复杂的选
股、择时等操作，但这并不意味着每一家基金公司管理指数基金的能力都相同。
事实上，跟踪标的指数同样是个复杂的过程，同样需要精密的计算和严谨的操作流
程。
细心的投资者一定能够发现，即便市场上存在多只跟踪同一标的指数的指数基金，
它们在一定周期内的净值增长率也会有所不同。
而产生上述差异的原因之一，就是基金公司跟踪标的指数的能力存在差距。
实力较强的基金公司，往往能够更加紧密地跟踪标的指数。
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因此，投资者在选择指数基金时，首先要关注管理这只指数基金的基金公司是否拥
有足够的实力，是否值得自己信赖。
相对于主动管理型基金，指数基金的优势之一就是费用低廉。
但是，不同指数基金费用“低廉”的程度却有所不同。
对投资者来说，指数基金的费用主要可关注两个方面，即申购费率和赎回费率。
一般情况下，指数基金的申购费率同样有前端收费和后端收费两种形式，不同基金
公司、跟踪不同标的指数的指数基金的申购费率会存在一定差别；
同时，不同指数基金的赎回费率也会有所不同。
投资者选择指数基金的目的之一，就是追求标的指数所在市场的平均收益水平，那
么尽量减少投资的成本是非常必要的。
不过应注意的是，较低的费用固然重要，但其前提应该建立在该指数基金良好收益
性的基础之上，切勿因为片面追求较低的费用而盲目选择指数基金。
在选择指数基金时，除了要考虑基金公司的实力与费用外，更重要的是要根据其标
的指数来选择基金产品。

五、如何选择一只好的指数基金

今年以来，基金公司发行了多只指数型基金，面对众多的指数型基金，投资者选择
时还需要从以下五方面着手。
第一，精选品牌公司。
选基金首先应当选公司。
因为基金管理公司也是企业。
基金管理公司的资本实力、股东实力、运营规模、投研体系、风控能力、产品创新
能力，尤其是投资文化，都对基金的管理和运作起着非常重要的作用。
第二，选准标的指数。
标的指数是不是经典指数，是不是具有一定的代表性，能不能 够涵盖沪深整个市
场的变化，尤其是围绕其未来衍生产品的开发情况，都是需要投资者关注的。
第三，对比跟踪效率。
指数型基金作为一种被动型投资工具，主要考察基金管理人管理和运作能力的指标
是跟踪效率，诸如跟踪误差、管理费率等，这是投资者选择不同类型指数型基金的
条件。
第四，树立长期投资理念。
第五，选择适合自己交易习惯和偏好的指数型基金。
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