
股识吧    gupiaozhishiba.com
 

什么叫非股票私募基金类私募基金和私募股权基金概念一
样么？不一样的话，区别是什么？-股识吧

一、非证券类股权是什么意思？

非证卷类股权的意思就是不符合上市的条件，还不能上市并公开发行股票，也不能
通过交易所进行公开交易的股权。
股权就是指：投资人由于向公民合伙和向企业法人投资而享有的权利。
向合伙组织投资，股东承担的是无限责任；
向法人投资，股东承担的是有限责任。
所以二者虽然都是股权，但两者之间仍有区别。

二、私募基金的种类有哪些？

私募基金也叫私人股权投资（又称私募股权投资或私募基金，Private
Fund），是一个很宽泛的概念。
根据不同的分类标准有不同的种类。
根据发行主体的不同，私募基金种类可以分为：私募公司基金、券商集合理财基金
、期货公司私募基金、信托基金、单账户基金、有限合伙基金以及公墓账户及子公
司私募基金。
根据收益分配方式不同，私募基金种类可以分为：结构化和非结构化私募基金按投
资范围的限定，私募基金种类可以分为：限定性和非限定性私募基金按投资标的分
类，私募基金种类可以分为：基金型、股票型、债券等固定收益型、混合型、海外
资产、货币型、指数型、新三板、期货、期权等其他按投资策略的不同，私募基金
种类可以分为：股票池类型、事件驱动型、管理期货型、套利策略、宏观策略、债
券基金、组合基金、复合策略型等其他。
根据产品属性划分，私募基金种类可以分为：量化型私募和对冲型私募基金。

三、什么是私募基金

私募基金，是指以非公开方式向特定投资者募集资金并以证券为投资对象的证券投
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资基金。
私募基金是以大众传播以外的手段招募，发起人集合非公众性多元主体的资金设立
投资基金，进行证券投资。

四、什么是《私募基金》?

中文“私募基金”一词，在国外一些国家的法典和英文大词典中并没有相应的词。
私募（private placement）是相对于公募（public offering）而言，是就证券发行方法
之差异，以是否向社会不特定公众发行或公开发行证券的区别，界定为公募和私募
，或公募证券和私募证券。
基金（fund），作为一种专家管理的集合投资制度，在国外，从不同视角分类，有
几十种的基金称谓，如按组织形式划分，有契约型基金、公司型基金；
按设立方式划分，有封闭型基金、开放型基金；
按投资对象划分，有股票基金、货币市场基金、期权基金、房地产基金等等；
另从其他角度划分，有成长型基金、离岸基金、雨伞基金、基金的基金等等。
但翻遍这些基金名称，把“私募”和“基金”合为一体的官方文件的“私募基金”
（privately offered fund）英文一词，却未发现。
在我国近期，金融市场中常说的“私募基金”或“地下基金”，往往是指相对于受
我国政府主管部门监管的，向不特定投资人公开发行受益凭证的证券投资基金而言
，是一种非公开宣传的，私下向特定投资人募集资金进行的一种集合投资。

五、私募股权基金与私募基金有什么区别？

私募股权基金
私募股权基金一般是指从事私人股权（非上市公司股权）投资的基金。
私募是相对公募来讲的。
当前我们国家的基金都是通过公开募集的，叫公募基金。
如果一家基金不通过公开发行，而是在私下里对特定对象募集，那就叫私募基金。
基金的法律结构有两种，一种是公司制的，每个基金持有人都是投资公司的股东，
管理人也是股东之一。
另一类是契约型，持有人与管理人是契约关系，不是股权关系。
当前的公募基金都是契约型的，但当前中国法律只允许公募基金采取契约方式募集
。
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所以如果要成立私募基金，一定要采取股权方式，这样才有法律障碍。
投资证券市场的私募基金叫私募股票基金，只有投资非上市公司股权的才能叫作私
募股权投资基金(PE-Private Equity Fund) 私募基金(Privately Offered
Fund)是相对于公募（public offering）而言，是就证券发行方法之差异，以是否向
社会不特定公众发行或公开发行证券的区别，界定为公募和私募，或公募证券和私
募证券。
基金（fund），作为一种专家管理的集合投资制度，在国外，从不同视角分类，有
几十种的基金称谓，如按组织形式划分，有契约型基金、公司型基金；
按设立方式划分，有封闭型基金、开放型基金；
按投资对象划分，有股票基金、货币市场基金、期权基金、房地产基金等等。
但翻遍这些基金名称，把“私募”和“基金”合为一体的官方文件的“私募基金”
（privately offered fund）英文一词，却未发现。
在我国近日，金融市场中常说的“私募基金”或“地下基金”，往往是指相对于受
我国政府主管部门监管的，向不特定投资人公开发行受益凭证的证券投资基金而言
，是一种非公开宣传的，私下向特定投资人募集资金进行的一种集合投资。
其方式基本有两种，一是基于签订委托投资合同的契约型集合投资基金，二是基于
共同出资入股成立股份公司的公司型集合投资基金。

六、什么叫私募基金？

私募基金就是区别于公募基金
不对社会公开发行或者募集，只针对特定人群募集。
一般是公司初期上市之前的融资。
基金的合伙人也是有限定的一般不超过20人。

七、私募基金是什么

非证卷类股权的意思就是不符合上市的条件，还不能上市并公开发行股票，也不能
通过交易所进行公开交易的股权。
股权就是指：投资人由于向公民合伙和向企业法人投资而享有的权利。
向合伙组织投资，股东承担的是无限责任；
向法人投资，股东承担的是有限责任。
所以二者虽然都是股权，但两者之间仍有区别。
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八、私募基金和私募股权基金概念一样么？不一样的话，区别是
什么？

私募基金是包括了私募股权基金的，其中有一种私募基金叫阳光私募基金。
注：阳光私募基金一般是指私募信托证券基金，主要投资于二级证券市场，与私募
股权基金重点投资于一级股权市场在投资对象上有所区别。
阳光私募是投在股票市场，而私募股权基金投入的是私有企业（及未上市的企业）
对其进行包装上市，最终出售持股获利，有的私募股权基金经过相关部门审核、通
过还涉及固定资产投资、城市建设投资。
相对来说私募股权基金风险更少。
目前中国的私募按投资标的分主要有：私募证券投资基金，经阳光化后又叫做阳光
私募（投资于股票，如股胜资产管理公司，赤子之心、武当资产、星石等资产管理
公司），私募房地产投资基金（目前较少，如金诚资本、星浩投资、南方财经私募
基金），私募股权投资基金（即PE，投资于非上市公司股权，以IPO为目的，如鼎
辉，弘毅、KKR、高盛、凯雷、汉红）、私募风险投资基金（即VC，风险大，如
联想投资、软银、IDG）。
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