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美国股权融资第三步是什么－IPO是什么意思?MBO是什么
意思?具体怎么操作?-股识吧

一、外国融资现状都是什么样？

美 国铁路融资状况：
1998年6月9日，美国总统克林顿签署了"21世纪运输平衡法（TEA-21）"。
TEA-21法令的宗旨是，改进安全、保护环境、增加就业、重建美国运输基础设施
、协调发展各种运输方式。
TEA-21法令提出，不仅要在高速公路、桥梁方面进行投资，还将在公共运输系统
、联合运输和诸如智能运输系统这类先进技术领域进行投资，并提出了创纪录的投
资额度，列入国家财政预算。
国外非金融企业内部融资现状： 西方经济学者在考察市场经济国家的企业融资行
为过程中，得出这样的结论，认为企业融资结构的最优顺序是：先是内部融资，然
后是发行债券，最后才是发行股票。
这一理论被西方各国企业的融资行为所证实。
从美、英、德、加、法、意、日等西方7国平均水平来看，内源融资比例高达55.71
%，外源融资比例为44.29%；
而在外源融资中，来自金融市场的股权融资仅占融资总额的10.86%，而来自金融机
构的债务融资则占32%.从国别差异上看，内源融资比例以美、英两国最高，均高达
75%，德、加、法、意四国次之，日本最低。
从股权融资比例看，加拿大最高达到19%，美、法、意三国次之，均为13%.英国、
日本分别为8%和7%，德国最低仅为3%.从债务融资比例看，日本最高达到59%，美
国最低为12%。
企业不仅具有最高的内源融资比例，而且从证券市场筹集的资金中，债务融资所占
比例也要比股权融资高得多，可见，西方七国企业融资结构的实际情况与啄食顺序
假说是符合的。
以美国为例，“二战”后40余年在各个经济周期内，美国企业内部融资总量的比重
平均高达73.1%，只有26.9%靠外部融资，美国企业其自有盈余用于再投资的比例平
均高达近97%。
企业之所以会把盈余再投资作为融资等级中的首选。
20世纪80～90年代美国等西方发达国家企业的内部融资比例占所有资金来源的50%
～80%左右，最高的1991年达到95%；
债务融资一般在20%上下浮动；
发行股票的融资比例最低，很多年份是负值，表明公司通过回购股票使这些年份的
股权融资为负值。
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二、祥天集团股票在美国上市每个股民要交二千美金是真的吗

胡说八道 股票上市买卖自由 哪有什么股民必须交钱的事情 股票是融资平台
如果上市这么容易就能拿到股民钱那他们还借款干什么？
这个祥天集团涉嫌非法集资 遇到任何承诺借款返还高利息的 一定要小心！

三、什么是股权融资+股权回购

答：企业的目标是实现股东财富或企业价值的最大化。
为了实现企业的目标，必然会有资金需求。
融资即对资金的融通，是企业为满足对资金的需求而采取的措施。
融资租赁则是一种融资技术。
按性质分类，有两种融资方式：债权融资和股权融资。
债权融资即通常所说的借债，即融通的资金构成企业的负债，债权人对债务不承担
任何风险，而企业需要按约定到期偿还。
股权融资即通常所说的募集股本或增加新的股东，融通的资金不构成企业的负债，
不需要偿还，但构成企业的股权，持股者承担经营的风险，享有按股分红的权利。
企业借债的后果，首先是必须按期还本付息；
企业的资产负债比上升；
企业的投资利润率有可能下降；
但原股东的权益份额不变。
下列情况适合采用债权融资：(1)企业的经营和发展缺乏资金；
(2)企业在市场营销、技术内涵和管理经验方面有一定的经验和水平；
(3)借债后，企业的资产负债比不会恶性上升；
(4)企业的投资利润率较好。
企业募集股本的后果：首先，对募集的股本金不需要还本付息；
企业的资产负债比下降；
企业的投资利润率可能上升；
但原股东的权益份额相对降低。
下列情况适合采用股权融资：(1)企业的经验和发展缺乏资金；
(2)企业在市场营销、技术内涵和管理经验上，需要新的股东的经验；
(3)新股东加入后，原股东的权益份额不会恶性下降；
(4)企业的投资利润率较差，需要在管理上进行调整。
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四、什么是股权融资？股权融资如何操作？

股权是非常重要的财产权利，持有公司的股权后，可以享有公司的经营收益，而股
权是可以用于融资的，股权融资是企业解决资金问题的重要途径，股权融资有很多
的类型，那么股权融资怎么计算呢?股权融资如何计算依据具体的融资方式而定同
，如果是质押融资的，融资的金额与质押权人协商确定，如果是转让的与受让人协
商确定。
第一种情况：新股东对投资人进行增资扩股，他将50万投入公司中，投入后你公司
的价值应该150万(100+50)，那么新股东应该占投资比例为33.33%(50/150)。
增资后的注册资本可以是150万元(你用净资产增资20万，新股东用现金增资50)，也
可以增到120万(80/0.667)，新股东投入50万，其中40万计入注册资本，10万计入溢
价。
第二种情况：新股东向你购买股份，即他的50万不到公司，而是直接给公司的原股
东就是你，那他就占有50%的股份。
法律依据：《中华人民共和国担保法》第七十八条【股权质权的设定及股权质权的
效力】以依法可以转让的股票出质的，出质人与质权人应当订立书面合同，并向证
券登记机构办理出质登记。
质押合同自登记之日起生效。
股票出质后，不得转让，但经出质人与质权人协商同意的可以转让。
出质人转让股票所得的价款应当向质权人提前清偿所担保的债权或者向与质权人约
定的第三人提存。
以有限责任公司的股份出质的，适用公司法股份转让的有关规定。
质押合同自股份出质记载于股东名册之日起生效。

五、什么是债权融资？什么是股权融资？分别适用于哪些情况？

答：企业的目标是实现股东财富或企业价值的最大化。
为了实现企业的目标，必然会有资金需求。
融资即对资金的融通，是企业为满足对资金的需求而采取的措施。
融资租赁则是一种融资技术。
按性质分类，有两种融资方式：债权融资和股权融资。
债权融资即通常所说的借债，即融通的资金构成企业的负债，债权人对债务不承担
任何风险，而企业需要按约定到期偿还。
股权融资即通常所说的募集股本或增加新的股东，融通的资金不构成企业的负债，
不需要偿还，但构成企业的股权，持股者承担经营的风险，享有按股分红的权利。
企业借债的后果，首先是必须按期还本付息；
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企业的资产负债比上升；
企业的投资利润率有可能下降；
但原股东的权益份额不变。
下列情况适合采用债权融资：(1)企业的经营和发展缺乏资金；
(2)企业在市场营销、技术内涵和管理经验方面有一定的经验和水平；
(3)借债后，企业的资产负债比不会恶性上升；
(4)企业的投资利润率较好。
企业募集股本的后果：首先，对募集的股本金不需要还本付息；
企业的资产负债比下降；
企业的投资利润率可能上升；
但原股东的权益份额相对降低。
下列情况适合采用股权融资：(1)企业的经验和发展缺乏资金；
(2)企业在市场营销、技术内涵和管理经验上，需要新的股东的经验；
(3)新股东加入后，原股东的权益份额不会恶性下降；
(4)企业的投资利润率较差，需要在管理上进行调整。

六、什么是股权融资+股权回购

股权融资是指企业的股东愿意让出部分企业所有权，通过企业增资的方式引进新的
股东的融资方式。
股权融资所获得的资金，企业无须还本付息，但新股东将与老股东同样分享企业的
赢利与增长。
股权融资的特点是1.
长期性，股权融资筹措的资金具有永久性，无到期日，不需归还；
2.
不可逆性，企业采用股权融资勿须还本，投资人欲收回本金，需借助于流通市场；
3. 无负担性，股权融资没有固定的股利负担，股利的支付与否和支付多少视公司的
经营需要而定。
股权融资按融资的渠道来划分，主要有两大类，公开市场发售和私募发售；
公开市场发售就是通过股票市场向公众投资者发行企业的股票来募集资金，具体形
式主要包括包括我们常说的企业的上市IPO、上市企业的增发和配股；
私募，是指企业自行寻找特定的投资人，吸引其通过增资入股企业的融资方式。
主要包括个人投资者、风险投资机构（VC）、私募股权投资机构（PE）、上市企
业的投资计划。
因为绝大多数股票市场对于申请发行股票的企业都有一定的条件要求，因此对大多
数中小企业来说，较难达到上市发行股票的门槛，私募成为民营中小企业进行股权
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融资的主要方式。
所谓股份回购(Share repurchase)，是指上市公司利用盈余所得后的积累资金（即自
有资金）或债务融资以一定的价格购回公司本身已经发行在外的普通股，将其作为
库藏股(Treasury stock)或进行注销，以达到减资或调整股本结构的目的。
股份回购与分拆、分立同属于资本收缩范畴，它是国外成熟证券市场一种常见的资
本运作方式和公司理财行为。
股份回购的动机在于公司为了规避政府对现金红利的管理，或者是调整公司资本结
构以应对其它公司的敌意收购。
股份回购作为一种合法的公司行为，它和杠杆收购一样是一种公司所有权与控制权
结构变更类型的公司重组形式。
公司在股份回购完成后，可以将回购的股份予以注销。
但在绝大多数情况下，公司将回购的股份作为"库存股"保留，库存股仍属于发行在
外的股票，但不参与每股收益的计算和分配。
库存股日后可用于他用，比如实行员工股票期权计划、发行可转换公司债券等，或
在需要资金时将其出售

七、融资途径有哪些？

首先大家最熟悉的一类渠道是银行贷款，全国有7百多家银行，国有五大行和大部
分全国性股份制银行在广西都有分支机构，本土城商行有北部湾银行、桂林银行、
柳州银行，另外还有农信社、农合行、国民村镇银行等一百多家独立法人的银行类
金融机构；
银行以外信托公司、保险公司、证券公司、金融租赁公司、资产管理公司等十多类
持牌金融机构可分为一个大类；
第三类是民间融资渠道，包括小贷公司、担保公司、典当行、金融服务公司、P2P/
众筹网站等公开渠道，还有更多方式灵活多变完全不持任何牌照的民间资金渠道。
第四类是股权融资渠道，高大上企业到上交所、深交所主版上市公募融资，私募融
资可以在北部湾股权交易所等场外市场挂牌融资、向各类股权投资基金、专业投资
公司、专业投资者寻求股权私募融资。
——选自壹顾问创始人周泉的专访。

八、IPO是什么意思?MBO是什么意思?具体怎么操作?

对应于一级市场，大部分公开发行股票由投资银行集团承销而进入市场，银行按照
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一定的折扣价从发行方购买到自己的账户，然后以约定的价格出售，公开发行的准
备费用较高，私募可以在某种程度上部分规避此类费用。
这个现象在九十年代末的美国发起，当时美国正经历科网股泡沫。
创办人会以独立资本成立公司，并希望在牛市期间透过首次公开募股集资(IPO)。
由于投资者认为这些公司有机会成为微软第二，股价在它们上市的初期通常都会上
扬。
不少创办人都在一夜间成了百万富翁。
而受惠于认股权，雇员也赚取了可观的收入。
在美国，大部分透过首次公开募股集资的股票都会在纳斯达克市场内交易。
很多亚洲国家的公司都会透过类似的方法来筹措资金，以发展公司业务。
是否IPO的综合考虑： 好处： 募集资金 流通性好 树立名声 回报个人和风投的投入
坏处： 费用，(可能高达20%) 公司必须符合SEC规定 管理层压力 华尔街的短视
失去对公司的控制 美国IPO的一般过程： 建立IPO团队 CEO， CFO， CPA (SEC
counsel) 律师 挑选承销商 尽职调查 初步申请 路演和定价 MBO是英文ManagementBu
y-out的缩写，意为管理层收购，主要是指公司的经理层利用借贷所融资本或股权
交易收购本公司的一种行为。
通过收购使企业的经营者变成了企业的所有者。
由于管理层收购在激励内部人员积极性、降低代理成本、改善企业经营状况等方面
起到了积极的作用，因而它成为20世纪70-80年代流行于欧美国家的一种企业收购
方式。
对中国企业而言，MBO最大的魅力在于能理清企业产权，实现所有者回归，建立
企业的长期激励机制，这是中国MBO最具鲜明的特色。
从目前来看，国内进行MBO的作用具体表现在四个方面：一是解决国有企业所有
者缺位问题，促进国企产权体制改革；
二是解决民营企业带红帽子的历史遗留问题，实现企业向真正的所有者回归，恢复
民营企业的产权真实面目，从而为民营企业的长远发展扫除产权障碍：三是帮助国
有资本从非竞争性行业中逐步退出；
四是激励和约束企业经营者的管理，减少代理成本。
由此可见，MBO被赋予了很高的期望，然而，从国内外的MBO实践中可以看出，
MBO并非适合所有的企业。
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