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股票转债券的话有什么缺点吗-债券的利与弊-股识吧

一、股票与债券各有什么优缺点？

发行上市公司可转换公司债券好处：① 迅速获得上市公司急需的宝贵资金；
②如果公司运行得好，特别是在牛市股民为了获取超额利润一般会把债券转换成股
票抛出。
公司股本虽然略扩大，但是募集的资金却是无本钱且不用归还的。
发行上市公司可转换公司债券弊端：上市公司一旦经营出现问题，再遇上熊市股价
大跌，股民不会债转股。
上市公司不仅要归还本金还要支付巨额付息。
造成上市公司经营雪上加霜。

二、我收到民生配债1
股100元，我买进了，结果缴了1000元是不是亏?什么 是配债?.谢

配债就是上市公司的一种融资行为，如果某公司要发行债券，你如果持有这家公司
的股票，那么你就优先可以获得购买此上市公司债券的优先权。
在申购日哪天，你只需要帐户里有现金，输入委托代码，你就可以得到这个转债，
同时帐户里的现金就变成“某某转债”。
如果你没有操作以上程序就代表你没有买入“某某转债”，你的帐户显示的是“某
某配债”。
1、100股民生银行可配售88.5元可转债，1000元合成一手
2、行权价10.23元，可转债发行后在上交所交易，今年9月16日开始转股；
3、可转债6年有效期，前三年利率只有0.6%，后三年1.5%；
4、老股东具有优先购买权，建议认购，很快就能在上交所上市，还能出现一些溢
价。
5、意思就是，如果民生银行股价超过10.23元，比如到了15元，就以10.23元行权买
入民生银行，然后在二级市场卖出去；
如果民生银行没到10.23元，就是一张债券，债券利率每年0.6%；
怎么做可转债都不会亏。
仅供参考。
希望可以帮到您。
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三、发行可转换债券的优点有哪些？

与配股和增发新股相比，发行可转换公司债券有什么优势? 首先配股，增发新股和
发行可转换公司债券来说，都是以融资为目的，但配股和增发对公司来说，都存在
较高的要求，包括公司的公积金盈余，和公司的资产收益率方面。
发行可转换债券也需要审批，但重点在于公司的还债能力，即它的赢利能力。
而且可转换债券到时可以行使权力，转换成公司的股票，这个对客户而言，也有较
大的吸引力，便于公司融资。
而到时换成股票，对公司来说，等于进行了次再融资，所有相对而言，具有一些优
势！ 发行可转换公司债券融资对我国的上市公司有什么现实意义?? 发行可转换债
券进行融资是一种比较新的融资方式，对上市公司而言，它可以为公司募集到跨到
生产，进行产品更新，提高经营能力所需的现金。
同时，通过债券的发行可以提升公司的信誉度，因为债券的发行具有评级制度，这
个可以提升客户对公司的信赖。
可转换债券到时可以转换成股票，想对而言，这等于再融资，对公司的发展非常有
利。

四、发行可转换债券方案和增发股票方案的区别与优劣

都是融资的手段可转换公司债券，是指在一定期间内依据约定的条件可以转换成股
份的公司债券。
股等融资方式的定价不被市场认可情况下，对上市公司、承销券商的风险在逐渐加
大。
因此在当前的低利率时代，采用发行可转债成为上市公司的主要选择。

五、发行可转债对于股票来说是利好还是利坏？

发行可转债是上市公司一种成本较低廉的募资行为。
这是一把双刃剑，一方面对上市公司来说可以以较低的成本募集到资金，另一方面
如果上市公司没有回购债券的意图，是债券转换成股票，势必会摊薄每股收益，如
果业绩没有持续增长，将会导致每股收益下滑。
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六、债券的利与弊

债劵： 公司债（Bond） 企业为筹措长期资金而向一般大众举借款项，承诺于指定
到期日向债权人无条件支付票面金额，并于固定期间按期依据约定利率支付利息的
负债型证券。
公司债发行时，通常有三个当事人：1.发行公司；
2.债券持有人或债权人；
3.受托人。
所谓受托人，乃是发行公司为保障及服务公司债持有人，所指定之银行或信托公司
。
受托人工作为监督发行公司履行契约义务、代理发行公司按期还本付息、管理偿还
基金以及持有担保品。
信用债券(Debenture)
当公司发行债券时，并没有提供任何担保品来做为抵押，此种债券即为信用债券。
此种债券完全依赖公司的信用作保证，因此只有信誉良好的大公司才得以发行。
为了保障持券人的利益，通常会在其发行的信托契约(deed of trust)上，列有一些使
发行公司受拘束的同意事项(covenant)，如公司分红须在信用债券清偿以后，或公
司尔后要发行同级债券及出售资产时，须由受托人(trustee)监督执行等。
在公司破产时，持券人于公司对特定担保利益(specific security
interest)清偿后，有权要求对其他资产比例分配。
附属信用债劵 (Subordinated Debenture) 又称次级信用债券 若持券人债权的清偿在于
其他债权清偿之后，其分配亦后于一般信用债券时，则此种债券称为附属信用债券
(subordinated debentures)。
也就是说，
当公司清算时，必须等到其他债务清偿完毕时，才能清偿附属信用债券的债务。
其清偿顺位仍优于特别股股东及普通股股东。
与其他债券相较之下，由于求偿权顺位较低，风险较高，因此报酬方面也较高

七、关于公司符合公开发行A股可转换公司债券条件的议案有利
有弊

发行上市公司可转换公司债券好处：① 迅速获得上市公司急需的宝贵资金；
②如果公司运行得好，特别是在牛市股民为了获取超额利润一般会把债券转换成股
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票抛出。
公司股本虽然略扩大，但是募集的资金却是无本钱且不用归还的。
发行上市公司可转换公司债券弊端：上市公司一旦经营出现问题，再遇上熊市股价
大跌，股民不会债转股。
上市公司不仅要归还本金还要支付巨额付息。
造成上市公司经营雪上加霜。

八、股票与债券各有什么优缺点？

发行股票筹资的优点
发行普通股票是公司筹集资金的一种基本方式，其优点主要有：
（1）能提高公司的信誉。
发行股票筹集的是主权资金。
普通股本和留存收益构成公司借入一切债务的基础。
有了较多的主权资金，就可为债权人提供较大的损失保障。
因而，发行股票筹资既可以提高公司的信用程度，又可为使用更多的债务资金提供
有力的支持。
（2）没有固定的到期日，不用偿还。
发行股票筹集的资金是永久性资金，在公司持续经营期间可长期使用，能充分保证
公司生产经营的资金需求。
（3）没有固定的利息负担。
公司有盈余，并且认为适合分配股利，就可以分给股东；
公司盈余少，或虽有盈余但资金短缺或者有有利的投资机会，就可以少支付或不支
付股利。
（4）筹资风险小。
由于普通股票没有固定的到期日，不用支付固定的利息，不存在不能还本付息的风
险。
股票筹资的缺点 发行股票筹资的缺点主要是： （1）资本成本较高。
一般来说，股票筹资的成本要大于债务资金，股票投资者要求有较高的报酬。
而且股利要从税后利润中支付，而债务资金的利息可在税前扣除。
另外，普通股的发行费用也较高。
（2）容易分散控制权。
当企业发行新股时，出售新股票，引进新股东，会导致公司控制权的分散。
另外，新股东分享公司未发行新股前积累的盈余，会降低普通股的净收益，从而可
能引起股价的下跌。
相对股票筹资而言，债券筹资的优点有：资金成本较低；
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保证控制权；
具有财务杠杆作用。
缺点：筹资风险高；
限制条件多；
筹资额有限。
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