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为什么股票的位置在高位的好、上市公司的股票被庄家拉
到高位后，公司有什么好处？-股识吧

一、股权分置改革的意义

有关专家积极评价股权分置改革 上市公司估值提升空间很大 中央财经大学金融证
券研究所副所长韩复龄教授日前接受本报记者采访时认为，解决股权分置后，上市
公司的股价和估值水平有很大的提升空间。
韩复龄指出，如果从静态的角度看，上市公司解决股权分置后的全流通价格，将落
在解决股权分置前的股票价格和公司非流通股价格（一般以净资产作为基准）之间
。
但是，如果从公司长期发展角度看，以全流通后的价格计算的市盈率可能会明显低
于市场平均市盈率，如果市盈率回归到平均水平，将推动股价的上升。
而在补偿到位，股东关系走向和谐稳定，公司运行机制和发展模式出现重大突破，
上市公司逐步成为全体股东价值创造工具的情况下，公司股价会反映出这些重大变
化，因此全流通后的价格甚至会超过静态的全流通价格，同时公司的估值水平也可
能会明显超过解决股权分置前的股票估值水平。
韩复龄说，在估值方法的选择上，除市盈率方法外，现金流折现、股利贴现等估值
方法也具备了合理的应用条件。
在股权分置的情况下，非流通股与流通股的划分，使得同一公司不同种类的股票具
有截然不同的交易价格，以股价乘以总股本，得出的并不是公司的总体价值。
另一方面，估值模型的畅通运行要求市场有效和财务数据真实完整。
在股权分置改革方案实施完成后，上市公司的盈余管理与关联交易将明显减少，各
类估值模型的运用将更加有效。
韩复龄还以紫江企业为例，进行了具体分析。
按照2005年4月29日前30个交易日紫江企业均价2．8元作为流通股的市场价格，实
施股权分置改革方案后，公司流通股本增至77561万股，流通股的理论价格调整为2
．15 元。
与以往公司送股、转增不同，此次方案实施后总股本不变，对业绩没有摊薄的不利
影响。
这样，按照流通股的静态理论价格计算，2005 年、2006 年其动态市盈率分别在14
倍和13 倍左右，低于国内外同行业平均水平。
因此，韩复龄认为，紫江企业在股权分置改革完成后，公司股票的合理市盈率应在
18～20 倍，合理价格区间应为2．7～3．4 元
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二、股票换手率高低能够说明什么问题

换手率=成交量÷总流通量×100%，成交量越大，换手率越高，两者是正比关系。
换手率高一般意味着股票流通性好，进出市场比较容易，不会出现想买买不到、想
卖卖不出的现象，具有较强的变现能力。
然而值得注意的是，换手率较高的股票，往往也是短线资金追逐的对象，投机性较
强，股价起伏较大，风险也相对较大。
股票的换手率越高，意味着该只股票的交投越活跃，人们购买该只股票的意愿越高
，属于热门股；
反之，股票的换手率越低，则表明该只股票少人关注，属于冷门股。
密切重视换手率过高和过低时的情况。
过低或过高的换手率在多数情况下都可能是股价变盘的先行指标。
一般而言，在股价出现长时间调整后，如果连续一周多的时间内换手率都保持在极
低的水平(如周换手率在2%以下)，则往往预示着多空双方都处于观望之中。
由于空方的力量已经基本释放完毕，此时的股价基本已进入了底部区域。
此后即使是一般的利好消息都可能引发个股较强的反弹行情。
对于高换手率的出现，首先应该区分的是高换手率出现的相对位置。
如果此前个股是在成交长时间低迷后出现放量的，且较高的换手率能够维持几个交
易日，则一般可以看作是新增资金介入较为明显的一种迹象。
此时高换手的可信度比较好。
此类个股未来的上涨空间应相对较大，同时成为强势股的可能性也很大。
如果个股是在相对高位突然出现高换手而成交量突然放大，一般成为下跌前兆的可
能性较大。
这种情况多伴随有个股或大盘的利好出台，此时，已经获利的筹码会借机出局，顺
利完成派发，“利好出尽是利空”的情况就是在这种情形下出现的，对于这种高换
手，投资者应谨慎对待。
无论换手率过高或过低，只要前期的累计涨幅过大都应该小心对待。
从历史观察来看，当单日换手率超过10%以上时，个股进入短期调整的概率偏大，
尤其是连续数个交易日的换手超过8%以上，则更要小心。
这些可以慢慢去领悟，炒股最重要的是掌握好一定的经验与技巧，这样才能作出正
确的判断，新手炒股在经验不够的情况下不防用个牛股宝手机炒股去跟着里面的牛
人去操作，这样要稳妥得多，希望可以帮助到您，祝投资愉快！

三、股票中什么是高位套牢.什么是割肉..

高价买进，股价下跌较深严重亏损叫套牢；
亏损卖出叫割肉。
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四、上市公司的股票被庄家拉到高位后，公司有什么好处？

上市公司的股票被庄家拉到高位后，上市公司没有什么实质性好处。

五、上市公司的股票被庄家拉到高位后，公司有什么好处？

上市公司的股票被庄家拉到高位后，上市公司没有什么实质性好处。
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