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上市公司再融资对其做大做强具有哪些作用?——简述上
市公司再融资方式有哪些优势和劣势？并比较分析公开增
发与定向增发-股识吧

一、上市公司再融资的作用和意义分别是什么？拜托各位了 3Q

上市再融资的意思作用就是公司要用一笔钱发展公司或者做一个项目，意义就是要
扩大公司规模！

二、上市公司再融资

国内已有许多研究者从不同角度对上市公司的股权融资偏好进行了研究，但一些研
究的局限性在于：没有能够牢牢抓住融资成本这一主线展开对上市公司的股权融资
偏好行为的实证研究。
而我们认为，无论是债务融资还是股权融资，上市公司的任何一种融资方式都是有
成本的，而评价上市公司外源融资策略合理与否及融资结构优劣的最重要的标准或
出发点就是上市公司的融资成本。
上市公司的融资成本存在“名义成本”和“真实成本”之分。
目前国内大多数关于上市公司融资成本的研究中所提到的或所计算出来的融资成本
实际上只是表面意义上的，即应属于“名义资本成本”。
而的关键和实质则是究竟应如何合理计量上市公司的“真实资本成本”或“真实融
资成本”。
对于实施增发再融资的上市公司而言，无论是股权融资成本还是融资总成本都要比
名义融资成本要高得多。

三、简述上市公司再融资方式有哪些优势和劣势？并比较分析公
开增发与定向增发

目前上市公司普遍使用的再融资方式有三种：配股、增发和可转换债券，在核准制
框架下，这三种融资方式都是由证券公司推荐、中国证监会审核、发行人和主承销
商确定发行规模、发行方式和发行价格、证监会核准等证券发行制度，这三种再融
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资方式有相通的一面，又存在许多差异：

四、上市公司再融资

河北稳升为您服务。
大股东减持套现影响资本对上市公司的信心，如果上市公司再融资的话，资本会对
其有疑虑。

五、企业再融资对股价的影响

[1]上市公司的增发，配股，发债等~~都属于再融资概念的范畴.
[2]增发：是指上市公司为了再融资而再次发行股票的行为. [3]定向增发：是增发的
一种形式.是指上市公司在增发股票时，其发行的对象是特定的投资者(不是有钱就
能买). [4]在一个成熟的证券市场中，上市公司总是在股票价值与市场价格相当或被
市场价格高估时，实施增发计划；
而在股票价值被市场价格低估时实施回购计划.这才是遵循价值规律、符合市场经
济逻辑的合理增发行为。
因为在市场价格低于股票价值时实施增发，对公司原有股东无异于是一次盘剥，当
然对二级市场中小投资者的利益和投资信心都是一种伤害。
*：//zhidao.baidu*/question/14155454.html?si=3

六、上市公司的大股东减持对公司的再融资有什么影响？

河北稳升为您服务。
大股东减持套现影响资本对上市公司的信心，如果上市公司再融资的话，资本会对
其有疑虑。

七、再融资对股市有多大影响
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再融资指的是上市公司通过配股、增发和发行可转换债券等方式在证券市场上进行
的直接融资。
公司第一次发行新股上市时完成了一次融资，此后再发行股票或债券就被称为再融
资。
作为再融资的基本方式，配股是对原有股东发行股票，增发则分为公开和非公开两
类，公开增发是面对社会大众再发新股，而非公开增发（也称定向增发）只面向特
定对象。
如果把上市公司的资产比作一块饼，那么，公司发行多少股就等于把这块饼分成了
多少份，再融资相当于把这块饼重新划分，份数越多每股净资产就越少，因此股价
也会受到一定影响。
另外，上市公司增加股票发行量可以看作是在圈钱投资项目，促进公司发展，对于
企业而言好处不言而喻。
但圈走一笔钱对市场存量资金产生压力，与新股发行一样，等于是在给股市抽血，
同时也打击了投资者信心。
数据显示，今年上半年A股共有317家上市公司实施了再融资，其中有12家再融资规
模超过100亿，317家公司合计融资金额近5500亿，远超上半年1474亿的IPO融资金
额，因此，有人把再融资称为今年股市最大“抽血机”。
股秀才股市行情分析，股票知识，炒股技巧分享！ 实际上，上市公司为了业务发
展而进行再融资十分正常，但不少公司把股市当做“提款机”，通过再融资圈钱。
此前，连续亏损且多年未分红的京东方发布460亿再融资方案，以定向增发的方式
规避了证监会“3年不分红，不能公开发行股票再融资”的相关规定。
有分析认为，A股的现金分红与再融资挂钩的方式存在漏洞，由此纵容了上市公司
通过再融资“圈钱”的行为。
对于投资者担心的再融资重启，有业内人士表示，新股发行或者再融资确实对市场
资金面有一定影响，但市场火爆的时候才是再融资规模较大之时，而目前市场已逐
步趋于稳定，因此再融资停审不停发对于市场影响不大。

八、再融资新政对重大资产重组有影响没

一、适用法规、规章不同 再融资新政主要限制的是非公开发行股份，所谓非公开
发行股票，是指上市公司采用非公开方式，向特定对象发行股票的行为。
适用的是《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》
等规定。
而上市公司重大资产重组则是适用2022年9月已经修订完毕的《重大资产重组管理
办法》（简称99重组新政）。
二、审核部门不同 根据规定，再融资也就是非公开发行股份募集资金是由证监会
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发行审核委员会审核。
而重大资产重组是由证监会在发行审核委员会中设立上市公司并购重组审核委员会
审核。
三、再融资锁价方式不适用于重大资产重组本次修订的再融资规定里，明确定价基
准日只能为本次非公开发行股票发行期的首日。
而我认为重组的定价方式却不在此范围内，原因如下： 1.99重组新政第二条就讲了
两者的联系和区别：“上市公司发行股份购买资产应当符合本办法的规定。
上市公司按照经中国证券监督管理委员会（以下简称中国证监会）核准的发行证券
文件披露的募集资金用途，使用募集资金购买资产、对外投资的行为，不适用本办
法。
” 由此可以看出，以权益互换的方式收购资产和使用募集资金购买资产的行为完
全是两种不同的情形，适用的规定条款和程序完全不同，切不可混为一谈。
2.99重组新政明确了不构成重组上市的发行股份购买资产可以配套融资。
该办法第四十四条：“上市公司发行股份购买资产的，除属于本办法第十三条第一
款规定的交易情形外，可以同时募集部分配套资金，其定价方式按照现行相关规定
办理。
”只是根据用于补流和还贷有限制，6 月17 日公布的《配套募资问答》表明，非借
壳重组配套融资所募资金仅可用于：支付现金对价等并购整合费用、投入标的资产
在建项目建设。
3.99重组新政也单独规定了发行股份购买资产的定价原则。
99重组新政第四十五条：“上市公司发行股份的价格不得低于市场参考价的90%。
市场参考价为本次发行股份购买资产的董事会决议公告日前20个交易日、60个交易
日或者120个交易日的公司股票交易均价之一。
本次发行股份购买资产的董事会决议应当说明市场参考价的选择依据。
”第五十条：“换股吸收合并涉及上市公司的，上市公司的股份定价及发行按照本
章规定执行。
”四、借壳（重组上市）行为不在再融资范围借壳上市其实是发行股份购买资产的
特殊形式，因为触发了上市公司控制权的变更，所以审核更加严格，但是在99重组
新政出台的时候，已经将取消了借壳（重组上市）的配套融资，根本就不可能融资
，所以借壳的情形实质上也不会涉及再融资新规的限制。
很多人要问了，借壳也好，发行股份购买资产也罢，不都是要非公开发行股份吗，
为啥不受再融资新政的影响，这其实就回到了第一个问题讨论的范畴，两种行为的
政策目的不一样，重大资产重组侧重的是鼓励上市公司进行同业的兼并重组，做大
做强主业的目的，而再融资则侧重于上市公司的融资管理，正因为这样，两者适用
的是两套完全不同的法规体系，施行程序也是相互独立，连审核部门都不同就可见
一斑了。
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