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如何利用上市公司年报识别公司风险__-股识吧

一、如何通过财报识别企业财务舞弊问题

财务报表就是对外的，做给外人看的东西还让人看出假来那不成傻x了么。
这个东西的功能是这样，假定它是真实的，就能够反映企业的财务状况，可以通过
对报表的分析估计企业的经营前景，评估企业风险，帮助投资者决策。
它没有反映企业财务运作是否合乎规范的功能。
要想知道企业是否舞弊，必须做细致的审计，在各种账目、单证中找毛病，很多时
候这些东西也都做的合乎规范，表面上毫无问题，就需要经过进一步的分析，找到
不合情理的地方才行。

二、

三、如何从企业财务报表上识别税务风险

财务会计报表是会计主体对外提供的反映会计主体财务状况和经营成果的报表，也
是注册税务师了解企业纳税情况的窗口.通过对财务会计报表数据信息以及各报表
之间数据勾稽关系的对比分析，能够反映企业的经营状况及税收整体遵从度，从而
对企业存在的税务风险形成一个整体的判断.财务报表分析中，资产负债表最重要
，利润表次之，现金流量表起辅助作用.企业主观税收违法行为的实质体现在少做
收入，多列成本，但任何经济业务信息，只要企业账上有反映，一定会在资产负债
表上留下痕迹，因为在借贷记账法中，对应的科目不是损益类科目就是资产负债表
类科目.

四、如何分析上市公司年报

��对于一个业余投资者来说，要对年报信息的真实性作出准确判断是比较困难的
，但投资者如果能够仔细阅读年报也可以从中发现一些有价值的信息。
肖汉平认为，投资者首先要阅读财务摘要指标，了解公司收益情况，比较公司业绩
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的变化情况；
其次，在分析财务报表（资产负债表、损益表、现金流量表）时，一些指标要重点
考察，比如损益表中的主业收入、毛利、主业利润、营业利润、净利润的增长率，
资产负债表中的应收账款、存货绝对变化和相对主业收入的比例等。
如果指标出现明显异常的变化，就需要寻找其变化的原因；
第三，除了对财务报表进行分析外，公司年报中这样几方面的内容也需要认真阅读
，比如公司管理层对公司经营情况认可程度的信息、公司重大事件、财务报表的附
注及注册会计师的审计意见，从中可以了解公司和中介机构对公司经营情况的解释
；
最后，对于业余投资者来说，对公司年报的真实性做出准确判断是有困难的，如果
条件允许的话，可以向专业人员进行咨询。

五、年报能分析出公司的什么，从哪，怎么分析出来？

投资者阅读年报必须有新眼光、新思路。
其一，盈利模式比利润更可贵。
有人说，年报就是读个盈利模式。
就其对未来的影响而言，这句话一语中的。
尤其在金融危机影响和我国经济转轨的双重夹击下，盈利模式甚至比利润更重要。
利润仅代表过去，而盈利模式代表未来。
诚然，在一些注重长线的投资者看来，一个清晰的盈利模式，以及由此产生的业绩
可预期性，远比过去一年赚了多少钱来得重要。
其二，现金流量比收入更重要。
从财务报表看，部分上市公司的利润状况确实好，但再仔细观察现金流量表，就会
发现现金流量的状况实在不佳。
这时，投资者一定要注意：如果一家上市公司每股收益较高，主营业务利润又占较
高比例，并且每股现金流量金额又与每股收益相比差距不大，那么，从财务的角度
讲，应是一家较好的上市公司。
相反，如果在一家公司的利润构成中，主营业务所占比例较低，而投资收益和其他
一次性收益占的比重很大，同时，每股现金流量金额又与每股收益相比差距很大，
这样的公司业绩增长持续性难以保证，而且现金流不足，应收款过高，容易出现问
题。
其三，减值记提比存货损失更值得关注。
2007年前，大部分上市公司资产负债表上可能还找不到这一科目。
在新会计准则将所得税的处理统一为资产负债表债务法后，这一科目才全面出现。
应该看到，计提当期企业的会计利润会减少，该损失也不能抵减所得税，但这时企
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业实际上拥有一个在未来或者说在该损失真正发生时抵减所得税的权利。
分析人士认为，如果这部分资产转回的话，来年上市公司利润可望增加。
其四，财务费用与营业、管理费用有区别。
上市公司年报有“三张表”：营业费用、管理费用和财务费用。
通过“三费”变化，可以考察公司的内部管理能力。
通常报表体现较高的财务费用不是好事，因为这意味着高的有息负债，，营业费用
、管理费用的增幅高于净利润的增幅，则说明公司运营和管理有待加强。
其五，业绩“地雷”比限售解禁压力可怕。
由于当前处于年报业绩密集披露阶段，越往后绩差公司越多。
因此，投资者更要注意其中所隐藏的业绩“地雷”，考虑到近期大部分个股均出现
了阶段性反弹，差于预期的年报业绩一旦披露，就可能抹杀近期的涨幅，其中所隐
藏的年报风险需要警惕。
而限售股解禁主要看小限持股的情况。
大限往往不会大面积卖股票，小限则不确定，而一家能够让小限不愿卖出持股的公
司，肯定是能够给股东带来较高回报的公司。
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