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上市公司收购锁定义务是什么意思--大股东增持中证监会
豁免要约收购义务是什么意思？有什么作用？-股识吧

一、已上市公司并购重组后股权锁定问题？？

非公开发行募集资金，然后以现金收购B公司股权，A公司股东仍按原来的安排锁
定，B公司股东获得现金，无须锁定；
定向增发，B公司股东锁定期36个月，A公司股东仍按原来安排锁定。

二、什么是上市公司收购？意义是什么？

上市公司收购是指投资者依法购买股份有限公司已发行上市的股份，从而获得该上
市公司控制权的行为。
意义： 上市公司收购是指投资者公开收购股份有限公司已经依法发行上市的的股
份以曲线收购达到对该公司控股或者合并目的的行为。
其主要内涵可作如下理解： 其一，上市公司收购的目标是上市公司，收购的标的
物是上市公司发行的股份，而不是目标公司的具体资产；
其二，上市公司收购的主体是投资者，投资者即可以是个人，也可以是法人或其他
经济实体；
其三，收购的目的是为了实现对目标公司的控制股或者取得控制权。
收购成功后，收购方一般并不将目标公司的法人资格解散，更不会将目标公司的上
市资格主动取消。
在中国，保持上市公司的上市资格，并利用该宝贵的壳资源从事资本运作以获得发
展，是收购的终极目的。

三、为什么上市公司大股东持股到29.9%时候，为什么都避免触
发要约收购？

要约收购是一种风险比较大的行为，必须按照市场价收够其他份额的股份，除了要
控制公司，一般都会避免该行为。
要约收购是指收购人向被收购的公司发出收购的公告，待被收购上市公司确认后，
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方可实行收购行为。
它是各国证券市场最主要的收购形式，通过公开向全体股东发出要约，达到控制目
标公司的目的。
要约收购是一种特殊的证券交易行为，其标的为上市公司的全部依法发行的股份。
要约收购内容 1、要约收购的价格。
价格条款是收购要约的重要内容，各国对此都十分重视，主要有自由定价主义和价
格法定主义两种方式。
2、收购要约的支付方式。
《证券法》未对收购要约的支付方式进行规定，《收购办法》第36条原则认可了收
购人可以采用现金、证券、现金与证券相结合等合法方式支付收购上市公司的价款
；
但《收购办法》第27条特别规定，收购人为终止上市公司的上市地位而发出全面要
约的，或者向中国证监会提出申请但未取得豁免而发出全面要约的，应当以现金支
付收购价款；
以依法可以转让的证券支付收购价款的，应当同时提供现金方式供被收购公司
股东选择。
3、收购要约的期限。
《证券法》第90条第2款和《收购办法》第37条规定，收购要约约定的收购期限不
得少于30日，并不得超过60日，但是出现竞争要约的除外。
4、收购要约的变更和撤销。
要约一经发出即对要约人具有拘束力，上市公司收购要约也是如此，但是，由于收
购过程的复杂性，出现特定情势也应给予收购人改变意思表示的可能，但这仅为法
定情形下的例外规定。
如我国《证券法》第91条规定，在收购要约确定的承诺期限内，收购人不得撤销其
收购要约。
收购人需要变更收购要约的，必须事先向国务院证券监督管理机构及证券交易所提
出报告，经批准后，予以公告。

四、大股东增持中证监会豁免要约收购义务是什么意思？有什么
作用？

因为大股东如果本来拥有超过50%的股权，然后再增持一定量的话按照证券法就需
要对所有其他股东要约全盘收购，然后公司退市。
这样显然就是大股东增持流通股最大的障碍。
豁免要约就是让证监会特批不需要要约全盘收购公司的流通股，为大股东增持创造
出法律条件。
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五、上市公司的要约收购义务及其豁免是什么？

：要约收购义务是指投资者通过证券交易所的证券交易，持有一个上市公司已发行
的股份的30%时，继续进行收购的，应当依法向该上市公司所有股东发出收购要约
。
但这项义务可以经国务院证券监督管理机构的批准而得以豁免。
要约收购义务的豁免指的是当符合一定条件时，要约收购义务经国务院证券监督管
理机构的批准可以得到豁免。
详情请见陈海阳专业律师团队
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