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上市公司为什么要发行债权.既然股票不用还本金，为什
么还有上市公司发行债券？-股识吧

一、上市公司债券上市交易是什么意思

这个实际上就是提醒成功申购持有该债券的债券持有人，该债券已经可以在交易所
上市挂牌交易了。
对于股票或债券在申购后，一般都不会立即上市交易的，都要经过一定的程序(如
验资)等手续后，才会宣布上市交易的，这类上市公告就是说该证券品种已经把相
关的程序走完了，可以通过证券交易所挂牌交易流通了。

二、一个企业为什么通过发行股票，债券，可以并购其他企业

从本质上说，并购企业，就是购买其股东的出资，或者说股权，这和购买一部手机
一样，也是一种购买，也是一种交换。
你可以花现金来交换，也可以用其它有价值的东西来交换，只要对方接受。
购买者（一家企业）自身的股票是有价值的，特别是购买者如果已是上市公司，则
其股票的流通性已经得到认可，价值也得到公众投资人认可（表现为有活跃的市场
交易，有确定的交易价格），因此更容易作为现金的替代物，用于支付。
简单的操作思路是：一家企业向“购买对象”的股东发行股票，用这些新股交换股
东手里的“购买对象”的股权，这就是以股份并购，也称为换股并购。
并购完成后，购买对象变成了购买者的子公司，购买对象的股东变成了购买者的股
东。
至于发行债券的并购，其实是先要借债，借到钱以后，用现金来收购，倒比较简单
。

三、上市公司发行债券什么意思？

企业在生产经营过程中，可能会由于种种原因需要使用大量资金，如扩大业务砚模
，筹建新项目，兼并收购其他企业，以及弥补亏损等。
在企业自有资金不能完全满足其资金需求时，便需要向外部筹资。
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通常，企业对外筹资的渠道有三个：发行股票，发行债券和向银行等金融机构借款
。
由于股票经常是溢价发行，故股票筹资的实际成本较低，而且筹集的资金不用偿还
，没有债务负担。
但股票发行手续复杂，前期准备时间长，还要公布公司财务状况，受到的制约较多
。
此外，增发股票还导致股权稀释，影响到现有股东的利益和对公司的控制权。
向银行等金融机构借款通常较为方便，能较快满足企业的资金需求，但信贷的期限
一般较短，资金的使用范围往往受到严格的限制，有时信贷还附有一定的附加条件
。
而且，在企业经营情况不佳时，银行往往不愿意提供贷款。
相对而言，发行债券所筹集的资金期限较长，资金使用自由，而且购买债券的投资
者无权干涉企业的经营决策，现有股东对公司的所有权不变，从这一角度看，发行
债券在一定程度上弥补了股票筹资和向银行借款的不足。
因此，发行债券是许多企业非常愿意选择的筹资方式。
但是，债券筹资也有其不足之处，主要是由于公司债券投资的风险性较大，发行成
本一般高于银行贷款，还本付息对公司构成较重的财务负担。
企业通常权衡这三种方式的利弊得失后、再选择最恰当的形式筹集所需资金。

四、上市公司为什么要发行公司债券，不可以直接发行股票吗

发行股票和发行债券是资本市场的两种主要融资方式
两种方式是截然不同的，但互有优势
股权融资故名思义，是以出让股权而融通资金的方式。
股权这玩意儿就重要了，一般来说，如果在所有股东中有相对多数股权，就意味着
你对这家企业有控制权；
即没有相对股票，那你也有参与权。
另外股东都有权取得红利，就是企业的利润你得分给股东。
所以有一些优秀的不缺资金的企业不愿意减少对企业的控制力而上市融资。
当然了，股权融资的好处就不用多说了
一是把筹集来的资金当企业资本金，二是可以分散经营风险。
债权融资所谓债权融资是指企业通过借钱的方式进行融资，
债权融资所获得的资金，企业首先要承担资金的利息，
另外在借款到期后要向债权人偿还资金的本金
所以企业发行债券是要还的，同时要付利息，
不必出让企业的丝毫控制权，同时也不必给债务人分红。
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债权融资的很大一个目的是解决暂时流动性不足而非需要长期资金
另外，债权融次发行起来比较方便，没有股权融资这么复杂
这样来说，债权融资的成本就低了 所以很多企业选择发行债券
另外，我国资本市场债券交易并不发达，流动性不足
在美国市场上，债券交易比股票交易发达得多呢

五、上市公司为何要发行可转债？它和股票融资有什么区别？

上市公司发行的可转债，购买资金不会长期冻结，认购完毕上市后，即可进行买卖
交交易，和买卖股票没有区别，所以可以进行波段操作，赚取差价。
公司原有股东按比例配售该可转债，如认购不足余额由承销商认购。
可转债是上市公司筹集资金的一种方式，不能拿原股票抵换，需要拿钱购买，否则
募集不到新资金。
可转债规定期限为5年，每年都有利息分红，是一个稀有很好的投资品种，它的特
点是公司如5年发生亏损，可转债到期后按现交易收盘价兑返现金，这就需要你认
真研究公司基本面了，发觉不对劲及早卖出。
更好的是公司连年盈利，5年到期后直接转换变成股票，这就是可转债的含义，也
是一个利好，可转债价格会暴涨。
举例：现深圳市场上000301丝绸股份就是原来的丝绸转债，请自行查阅资料。

六、上市公司发行债券是利好还是利空？

上市公司需要资金流，就会发行债券是收集市场上的资金，上市公司有足够的资金
周转对于自身来说是利好的。

七、为什么有些企业上市之前会先发行私募债券

拟上市企业并不是为了资金需求而发私募债，而是为了扩大市场影响力，或者说，
先给市场留个印象，将来上市核准或者路演的时候可以得到更广泛的支持。
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