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风险厌恶型怎么投资股票和债券—风险厌恶度的投资者来
说，更愿意选择哪些组合-股识吧

一、风险规避者如何投资证券市场。风险爱好者如何投资证券市
场

任务占坑

二、判定投资者的风险偏好有三种类型：风险厌恶、风险中立和
风险爱好。当人们在承担风险时要求有风险升水属于

搜一下：判定投资者的风险偏好有三种类型：风险厌恶、风险中立和风险爱好。
当人们在承担风险时要求有风险升水属于

三、如何投资债券基金

□陈尚前今年以来，随着股市巨幅调整，债券基金重新成为投资人关注的焦点。
作为债券型基金经理，最近经常听到这样的提问：在目前市场下，是选纯债基金好
还是一些有股票仓位的债券基金好？纯债基金和能打新股的基金到底哪一种更好呢
？ 我的第一个回答是：“匹配”。
两种产品本身没有好坏之分，关键是要看是否适合自己。
比方说，我已管理了5年的大成债券基金，主要投资于国债、央票、新股申购，波
动率会比较小，收益也比较稳定。
而我们正在发行的大成强化收益债券基金，主要投资于企业主体债，并在适当的时
候也会进行一些股票的投资。
大成强债基金增加投资范围也就增加了风险，同时也增加了收益来源。
该如何取舍，投资人就需要了解自己的风险偏好。
否则虽然你赚了钱，也不知道怎么赚的，同样亏回去也不知道怎么亏的，这样就会
承受很大的心理波动，影响生活质量，这是匹配。
其实，不仅是投资人，作为基金管理人，我认为也要讲匹配。
每个人都有自己的优势和劣势，基金管理人也一样。
因此，我们在正常的投资管理过程中，需要了解自己的优势、劣势在哪里，用专业
术语来说就是“归因分析”。
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比如说，我今年管理大成债券基金已经半年了，那么我要对半年的业绩波动做归因
分析，了解这半年业绩是来自于市场上涨的运气，还是因为管理能力强所带来的收
益。
如果市场涨了5%，债券基金赚了6%，可能6%里有5%是市场上涨带来的，更多的是
运气成分，而运气是不可持续的。
如果这时你把6%的收益认为是你的管理能力所带来，从而放大风险去做投资，就
可能会带来很大的风险。
因此，我们要了解自己的管理能力，包括资产配置能力、行业或类属配置能力、个
股或个券选择能力。
我们同样也要做归因分析，通过归因分析，我的资产配置能力强，那么下一阶段做
资产管理的时候，可以有意识地把资产配置的决策多做一点，风险放大一点，收益
就可能更高一点。
如果发现我的个股选择能力比较弱，那么下一步投资中，我们可能要减少在个股或
个券选择层面上的风险。
所以，我们做投资也要讲究“匹配”。
打一个也许不太恰当的比方，在日常开车时，我们在快车道上开慢车和慢车道上开
快车同样具有风险，一定要各行其道保持适合的速度才能安全。
除了匹配，我对面临抉择的投资人还有一个词，就是“长期”。
就个人理财角度来看，长期而言，中国的经济增长会处于持续向上的阶段，通货膨
胀会随着经济增长相伴而行。
因此，我们要有长期理财规划，在投资过程中也要用长期的眼光去进行资产配置，
以良好的心态去选择，保持一颗平常心，不要太执著于市场的短期波动。
事实上长期资产配置是决定理财收益战胜通胀最主要的因素。
当然长期配置并不是完全让你持有不动，在这个过程中也需要根据自身投资期限、
收支状况、对资本市场的把握等因素进行动态的调整。
第三个词是“付出”。

四、风险厌恶度的投资者来说，更愿意选择哪些组合
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五、风险规避者如何投资证券市场。风险爱好者如何投资证券市
场
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首先，投资者应充分认识到“只要投资就会有风险”这个事实，在投资之前对投资
的理财产品的特点、种类等有充分的了解，不要盲目预期过高。
事实证明，只有充分的了解市场，了解公司和产品的潜力，投资者选择投资产品所
要承担的风险就是可控的。
其次，投资者要了解自己，对自己的风险承担能力有清醒的认识，说白了，就是有
多少钱是救命的。
对普通投资者而言，一个普遍的原则是“用闲钱去投资”，也就是说这部分资金即
便出现了风险，也不会影响正常的生活。
对于那些用银行抵押贷款去进行投资的投资者来说，一旦市场出现短期波动，就可
能面临巨大资金压力，致使其资产遭受损失。
除此之外，也要考虑自己的年龄，对于年龄大的人来说，未来获取现金流的能力较
弱，如果因为投资而使资产受到较大损失的话，造成的风险可能就是其难以承受的
。
在充分了解投资产品、了解自己之后，接下来，投资者需要做的事情就是挑选与自
己风险偏好相适应的投资产品，同时对资产做一个合理的配置。
，在进行资产配置时，永远不要把全部资产都投资在风险最高的品种上面，应根据
自己的实际情况和资金的用途合理进行分配。
对新入市的投资者而言，最好从小风险的投资产品开始入手比较合适。
除此之外，投资者需要做的事情就是培养一个良好的心态。
所谓的良好心态，就是要把投资当作一个个人理财的通道，而不要把他当成一夜暴
富的工具。
事实上，即便是长期投资，也不一定就会取得正的收益，这取决于投资者介入的时
机和持有时间的长短。
我的QQ1214175300，如果你有时间我们可以交流交流，谢谢！
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