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多个股票如何计算组合方差、股票的组合收益率，组合方
差怎么求？-股识吧

一、三个资产组合的预期收益率和方差，主要是最后方差的公式
到最后一行的wiwj方差ij怎么算？

第一个的结果：收益率=0.1*0.4+0.2*0.3+0.3*0.15+0.4*0.1+0.5*0.05=0.21，方差1的收
益0.21*比例0.3=0.063（以下自己计算就可以了）+2的收益+3的收益=组合的预期收
益率，方差=（1的收益-组合收益率）平方*比重+（2的收益-
组合收益率）平方*比重+（3的收益-组合收益率）平方*比重

二、假设一个单因素模型，上述每个股票的剩余方差是多少

股票价格受很多影响，资本资产定价模型只能从理论上分析风险与报酬率的关系。
所谓风险也就是股价偏离期望值的大小和程度。
也就是说这种模型从计算系统风险开始即采用概率论观点计算方差，进而求出股票
的投资者要求的必要报酬率，这种模型根据的是股票市价的期望值和偏离期望值的
程度，而并非一个确定的价格。
此外，根据公式求解出的投资者要求必要报酬率在实际中也不一定准确，因为资本
市场并非完全有效，必要报酬率和风险并非完全匹配。
就算上述因素都排除，根据股权现金流和必要报酬率折现的股票价值也存在很大误
差，这是因为股票的未来现金流量估计几乎是不可能完成的。
其次，资本市场并非完全有效导致股票市价并不能反映其价值。
所以，财务管理研究的资本市场定价模型、股利增长模型等都只能从一定程度上反
应股票价值的变动，而且是并不十分准确的假设作出的，只具有有限的参考价值。

三、股票的组合收益率，组合方差怎么求？

分散投资降低了风险（风险至少不会增加）。
组合预期收益率=0.5*0.1+0.5*0.3=0.2 两只股票收益的协方差=-0.8*0.3*0.2=-0.048
组合收益的方差=（0.5*0.2）^2+(0.5*0.3)^2+2*（-0.8）*0.5*0.5*0.3*0.2=0.0085
组合收益的标准差=0.092 组合前后发生的变化： 组合收益介于二者之间；
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风险明显下降。

四、当组合中股票种类非常多时，该组合标准差为多少

贝塔值等于证券a与市场组合协方差除以市场组合方差，相关系数*证券a标准差*市
场组合标准差=证券a与市场组合协方差，所以β=0.9*0.12*0.2/（0.12^2）

五、请高手帮忙计算下这个投资组合的方差

投资组合的方差=资产1的方差*资产1的权重的平方+2*资产1的标准差*资产1的权重
*资产2的标准差*资产2的权重*二者相关系数+资产2的方差*资产2的权重的平方=[(6
%)^2*(30%)^2+2*30%*6%*70%*2%*0.12+(2%)^2*(70%)^2]=0.000324+0.00006024+0.0
00784=0.00116824开方后得标准差0.034180
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