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股指期货价格是怎么产生的呢股指期货价格是如何确定的-
股识吧

一、股指期货价格的影响因素有哪些

股指期货的价格主要由股票指数决定。
由于股票指数要受到很多因素的影响，因此，股指期货的价格走势同样也会受到这
些因素的作用。
这些因素包括：（1）宏观经济数据，例如GDP、工业指数、通货膨胀率等；
（2）宏观经济政策，例如加息、汇率改革等；
（3）与成份股企业相关的各种信息，例如权重较大的成份股上市、增发、派息分
红等；
（4）国际金融市场走势，例如NYSE的道琼斯指数价格的变动、国际原油期货市场
价格变动等。
另外，和股票指数不同，股指期货有到期日，因此股指期货价格还要受到到期时间
长短的影响。

二、股指期货价格是如何确定的

股指期货的理论价格可以借助基差的定义进行推导。
根据定义，基差=现货价格-
期货价格，他的价值还要加上你的持仓成本和时间成本。
举例说明。
假设目前沪深300股票指数为1800点，一年期融资利率5%，持有现货的年收益率2%
，以沪深300指数为标的物的某股指期货合约距离到期日的天数为90天，则该合约
的理论价格为：1800*[1+(5%-2%)*90/360]=1813.5点。
而且股指期货是期货，也就是未来价格，都是通过市场成交也就是公开竞价来确定
价格，人性的弱点是不能让理论值和现实值没有偏差的

三、沪深300指数期货产生的背景

股指期货产生的原因是由于股票市场在系统性风险--大盘风险--没办法控制。
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股票市场可控制的非系统性风险---个股风险 这是股票市场上所存在的风险。
例如：5`30就是一个系统性风险大家都不能避免。
这就是股指期货推出的原因。
是给股市提供一个避险工具。

四、股指期货的价格波动是怎么回事？

1 跟股票一个道理，明明很危险的时候还是有很多人抢，千万人有千万种想法，所
以一般不会存在无法做空的情况2 就跟权证差不多，交易的目标是正股的价格，但
是经常因为供求不平衡的原因出现折价或者溢价，股指期货的套利是指期货指数偏
离股票指数太多时，在期货市场和现货市场同时进行方向相反的操作，比如期指偏
低时就买入期指，同时按比例卖出标的指数的所有成分股

五、期货合约的价格是如何产生的?在哪产生的?真正的操盘手是
谁?

六、股指期货是怎么做的?是个什么东西?

指数期货与普通的商品期货除了在到期交割时有所不同外，基本上没有什么本质的
区别。
以某一股票市场是指数为例，假定当前它是1000点，也就是说，这个市场指数目前
现货买卖的“价格”是1000点，现在有一个“12月底到期的这个市场指数期货合约
”，如果市场上大多数投资者看涨，可能目前这一指数期货的价格已经达到1100点
了。
假如说你认为到12月底时，这一指数的“价格”会超过1100点，也许你就会买入这
一股指期货，也就是说你承诺在12月底时，以1100点的“价格”买入“这个市场指
数”。
这一指数期货继续上涨到1150点，这时，你有两个选择，或者是继续持有你是期货
合约，或者是以当前新的“价格”，也就是1150点卖出这一期货，这时，你就已经
平仓，并且获得了50点的收益。
当然，在这一指数期货到期前，其“价格”也有可能下跌，你同样可以继续持有或
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平仓割肉。
但是，当指数期货到期时，谁都不能继续持有了，因为这时的期货已经变成“现货
”，你必须以承诺的“价格”买入或卖出这一指数。
根据你期货合约的“价格”与当前实际“价格”之间的价差，多退少补。
比如上例中，假如12月底到期时，这个市场指数实际是1130点，你就可以得到30个
点的差价补偿，也就是说你赚了30个点。
相反，假如到时指数是1050点的话，你就必须拿出50个点来补贴，也就是说亏损了
50个点。
当然，所谓赚或亏的“点数”是没有意义的，必须把这些点折算成有意义的货币单
位。
具体折算成多少，在指数期货合约中必须事先约定，称为合约的尺寸，假如规定这
个市场指数期货的尺寸是100元，以1000点为例，一个合约的价值就是100000元。

七、股指期货结算价是如何算的？

股指期货结算价格有两种情况。
一、正常交易日的结算价。
这时以期货盘面交易的最后一小时成交价格、按照成交量的加权平均价。
计算结果保留至小数点后一位。
最后一小时因系统故障等原因导致交易中断的，扣除中断时间后向前取满一小时视
为最后一小时。
合约当日最后一笔成交距开盘时间不足一小时的，则取全天成交量的加权平均价作
为当日结算价。
采用上述方法仍无法确定当日结算价或者计算出的结算价明显不合理的，交易所有
权决定当日结算价。
&nbsp；
二、最后交割日的结算价。
这时股指期货的交割结算价为，以现货盘面指数最后2小时的算术平均价。
计算结果保留至小数点后两位。
并且交易所有权根据市场情况对股指期货的交割结算价进行调整。
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